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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Janeiro de 2023.

1. INTRODUCAO

Este relatdrio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operac¢6es realizadas na aplicacéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacgéo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O vaivém de medidas e declara¢fes nos primeiros dias do governo Luiz Inacio Lula da
Silva (PT) minou sensivelmente a confianca dos investidores sobre quem seria 0 protagonista
na area econdmica e qual seria a direcdo da agenda adotada no mandato que se iniciou neste
més de janeiro. As vésperas da posse, ja havia o peso das incertezas sobre o ajuste nas contas
publicas. Desde entdo, Lula e ministros disseminaram ddvidas sobre eventuais revisdes em
reformas como a trabalhista, a do saneamento e até mesmo a da Previdéncia, além de receios
de uma maior interferéncia politica na gestdo da Petrobras e dos bancos publicos.

Neste més foi determinada a prorrogacdo do corte de impostos sobre combustiveis, que
Haddad gostaria de extinguir para recuperar a arrecadacdo e reduzir o déficit primario. As
expectativas do mercado sobre a politica fiscal ja haviam sido formadas, em boa parte, com a
tramitacdo da PEC de Transicdo no Congresso, prevendo mais gastos do que 0s necessarios
para cumprir a promessa de manter o reajuste do Bolsa Familia.

Em janeiro foi se desenhando um governo que vai na linha mais expansionista do ponto
de vista de gastos. Também mais intervencionista do ponto de vista da atuacdo dos bancos
publicos e da Petrobras e, certamente, que busca menos privatizagdes. Uma das primeiras
consequéncias da politica fiscal expansionista sdo as pressdes sobre a inflagdo, que afetam o
trabalho do Banco Central. Ao mesmo tempo, o proprio Haddad e Alckmin estdo falando que

0s juros estdo muito altos. O governo ja esta dizendo que o juro esta alto demais a 13,75%, e
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estamos vendo o Banco Central com pouco espaco para baixar os juros. Alguns analistas
achavam, em janeiro, que o Banco Central - COPOM teria que subir mais a Taxa SELIC.
Em janeiro, podemos prever que esta "contratada” uma certa rota de colisdo entre as

politicas fiscal e monetaria. Vamos conferir a evolucao deste aspecto nos proximos meses.

3. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E RESOLUGAO.

Ativo Saldo Afual % Carteira PLR: % PL Lei
BE ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 733.226,35 2.28% B.574.841.764.45 001% T7°lb
BE IDKA 2 TITULSS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 4.505.858,16 14,88% 718415447815  0.08%m TUlb
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 21.285,58 0.30% 5.664.338.20858 0.00% Tlb
BB IMa-5 5+ TITULDS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 2.548.356,51 8.30% 817.104.85887 021% 7%lb
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA PREVIDENCIARIO B40.835,57 3.08% 5026.067.108.44 0.02% Tlb
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.215.874,42 3.89% 3953.755.880.38 0.03%m  TUlb
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 3.155.811,50 10,28% 2846.054.20316 0O1% Tlb
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.201.249,22 7.38% 52104877.76780 004% T%lb
CALXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP 1.551.260,04 5.05% 1032465427688 015% TIb
CAIXA BRASIL IRF-MTITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR 33z2.1ezz27 1.08% 1.018.210.83283 003% 7lb
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC REMDA FLXA 43002434 1.43% B05.547.88680 005% Tlb
EE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARID LF 204 987,23 0.89% 1287189832520 000% Tl a
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 548.009,57 1.78% 121.792680435 O045% 7Tl a
CALXA NOVO BRASIL FIC REMDA FIXA REFERENCIADD IMA-E LP 3.808.821,05 12,40% 140888868145 02T T lla
BB DIVIDEMDOS FIC A-C_'.dEE 2.278.587,51 7.42% G00.741.668.20 038% 8%
BB SMALL CAPS FIC A-C_'.ﬁES 2.075.785,40 6.78% 308.497.763.02 O06™ 80
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 1.027 284,01 3.35% 43800000020 021% 29
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQ@ES 250.803,78 0.82% 93.54[1:?3.&{! 0.2T% 8%
BRADESCO INSTITUCIOMAL FI A-C_'.ﬁES BOR NIVELI 1.125.146,96 3.87% 115.004.32552 088% &Il

CAA INSTITUCIOMAL F AQE)ES EDR NIVEL 1.517.320,72 4.04% 1878.780.02550 008% @l
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Retorno Retomo % Retorno

& anteri Anlicacs e az A
Més Saldo Anterior  Aplicacies Resgates Saldo Atual Retorno § Acumulado 5 Acumulado %

Meta %

Janeiro 30.350.140.21 0.00 0.00 30.710.050.23 350.800 42 35000042 1.18% & 1.19% 0.23%

Grafico Retorno & Meta Acumulado

1.63%

1,19%

1,09% 0,93%

0.54%

0.00%
2023

B nvestimentos IPCA+ 468 a.a.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Artigos

Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
8%  NZo possui
@ 7°1b- FI 100% Titulos TH 100,00% 57,46% 17778.573.98  42,54% 13.159.661,72
Segmentos
@ 700 a - FI Referenciados RF 50.00% 15.04% 465282785 44.96% 13910 113,57
@ 5°1- Fundos de Acfies 30,00% 1821% 563518071 1179% 3.646.290,00 ® Renda Fixa
® Renda Varigvel
9° Ill - Agées - BDR Hivel | 10,00% 8.54% 2643.467.60 1.45% 450.355,88 @ Exterior
Artigos
P
7. ANALISE DE RISCO X RETORNO
Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade Grafico Risco x Retorno
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

REMDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno § Retorno % Risco - VaR
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 728.607.48 0,00 0.00 723.326,35 471887 085% A 144%
B5 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAFREVIDENCIARIO 4,447 144 48 0,00 0,00 4.508.855,16 82.812,70 144% A 1.15%
BE IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 00.145,32 0,00 0,00 01.285,52 1.230.27 1.37% & 1,15%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA FREVIDENCIARIO 2.581.444.51 0,00 0,00 2.548.256,51 -32.588,00 2% T 481%
B5 IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Pf@DEwc ARIO 940.824.43 0,00 0.00 840.835,57 62,91 001% ¥ 2.90%
B5 IRF-M TITULDS FUSLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.207.114,84 0,00 0,00 12168.874,42 025870 0,82% A 128%
B5 FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARIO LP 201.713.95 0,00 0,00 20400722 327828 112% A 0,01%
BE TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 311242744 0,00 0,00 2.156.811,50 4218408 1,30% 4 023%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 556.110,62 0,00 0.00 540.009,57 -7.101,05 128% Y 468%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,225.085,22 0,00 0,00 226124922 2218284 1.04% A 028%
CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.571.228.61 0,00 0,00 1.551.280,04 -20.088,57 -128% Y 482%
CAIXA BRAZIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LR 220.204,82 0,00 0,00 2210227 220785 0,25% 4 1,83%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMAE LP 3.812.273.67 0,00 0,00 3.802.821.08 -3.457,82 0.09% ¥ 3,00%
SANTANDER IMA-B 5§ PREMIUM FIC RENDA FIXA 433.851,52 0,00 0.00 42002434 587251 1.28% A 1.14%
22.336.568,91 0,00 0,00 22431.401,83 9483292 0,42% 2,19%
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacfes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retorno % Risco - VaR
BB DIVIDENDOS FIC A(_Zf)ES 2.187.815,68 0,00 0,00 2.270.507 51 81.778,82 3.72% & 9,18%
BB SMALL CAPS FIC AQ@ES 2.020.180,88 0,00 0,00 2.078.785,40 58.624.44 2,80% A 12.84%
CAXA BRASIL INDEXA IBOVESPAF A(_}f)ES 005,085 27 0,00 0,00 1.027.884,01 3278874 3.30% A 10,30%
SANTAMDER PETROBRAS 2FIC A(_:-f)ES 230.58008 0,00 0,00 25080378 11.313,73 472% A 18.51%
- 5.452 664,98 0,00 0,00 56351801 182 515,73 3,35% 1,22%
INVESTIMENTOS NO EXTERICR Saldo Anterior Aplicaches Rezgates Saldo Atual Retorno 3 Retomo % Risco - VaR
BRADESCO INSTITUCIONAL Fi AQ@ES BDR NIVEL 1.106.383.84 0,00 0,00 1.126.146,096 18.783,12 1,70% & 8.22%
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(_:-f)EE BOR NIVEL | 1.454.523.08 0,00 0.00 1.517.320,73 G2.707 65 432% & 8,80%

2.560.906,92 0,00 0,00 2.643.467,69 82.560,77 3,22% 3,50%



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: No encerramento do més de janeiro de 2023, a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 30.710.050,63 apresentando assim
um crescimento nominal de 1,19% em relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em
31/12/2022. Rentabilidade da Carteira, a rentabilidade nominal no més de janeiro foi de -
1,19% frente a uma meta atuarial de 0,93%, a rentabilidade da carteira anual foi de 1,19%,
contra uma meta atuarial anual de 0,93%.

Anélise da Carteira de Investimentos; Carteira de Investimentos; No final do
periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢oes estao
em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugdo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolucdo e Politica de Investimentos; A situacdo da carteira ao término
do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcancados
(estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da
propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferencas verificadas entre
0s percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que 0S
objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda ndo foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo); As séries historicas da rentabilidade e risco por
ativo da carteira em relagé@o aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia
de seus resultados. Distribuicdo por Benchmarks; A carteira mantem a totalidade dos recursos
aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e
em conformidade, com os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos. Distribuicdo por
Classificacdo ANBIMA; Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as
caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento
facilita a comparacéo de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo
de decisdo de investimento. Distribuicdo por Gestoras e Administradoras; As gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sdo instituicfes regulares
junto aos orgéos de controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam
historico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos; Retorno da
Carteira de Investimentos; Bem diferente da forma como acabou 2022, o primeiro més de
2023, foi positivo para as carteiras de investimentos de uma forma geral. A renda fixa continua
com bom desempenho tanto em fundos, quanto em titulos publicos. A renda variavel local, com

0 bom desempenho do Ibovespa, trouxe bons retornos. E os ativos ligados a indices no exterior,
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que no fim de 2022 apresentaram resultados mais timidos, tiveram bom desempenho logo no
inicio desse ano. Em resumo, a carteira de investimentos apresentou resultado satisfatorio neste
primeiro més.

Retorno dos Fundos de Investimentos; Os fundos de investimento presentes na
carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagédo normativa dos investimentos
dos RPPS. Além de estarem adequados a execugdo da Politica de Investimentos aprovada para
0 ano de 2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez
pretendidos.

DELIBERAC}AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteragdes.
ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE

INVESTIMENTOS DE JANEIRO DE 2023.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatério, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o

Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 27 de fevereiro de 2023.
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