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1. INTRODUÇÃO 

Este relatório elaborado pelo Comitê de Investimentos tem como objetivo demonstrar a 

análise do relatório de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das 

diversas modalidades de operações realizadas na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência 

das alocações e processos decisórios de investimento a Política de Investimentos do mês em 

referência, e a aprovação pelos conselhos. 

 

2. CENÁRIO ECONÔMICO 

 

O mês de março foi mais um mês de forte volatilidade no mercado. O segmento de renda 

fixa seguiu o bom desempenho dos meses anteriores de 2023, principalmente pelo desempenho 

dos fundos IMA´s que foram beneficiados pelo fechamento da curva de juros. Além disso, a 

rentabilidade dos fundos atrelados ao CDI, também apresentaram resultados positivos, mas 

ligeiramente inferior à meta atuarial média do mês. Os títulos públicos, levados ao vencimento, 

seguem apresentando bons resultados. Já a renda variável local, mais uma vez fechou no 

negativo, mesmo com a boa recuperação nos últimos dias do mês. E para concluir, os 

investimentos no exterior, tiveram um bom resultado com recuperação dos principais índices 

globais. No geral as carteiras de investimentos fecharam com resultados positivos. 

Com manutenção do quadro inflacionário, e da Taxa Selic elevada por um tempo mais 

longo que o esperado, os fundos atrelados ao CDI seguem como um investimento "confortável", 

por ter projeção e expectativa de "ficar próximo a meta atuarial". Quanto a renda variável local, 

nossa expectativa é de seguir com forte volatilidade; a entrada nos níveis atuais pode ser 

interessante, principalmente se estivermos olhando para um horizonte de médio e longo prazo. 
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3. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E RESOLUÇÃO. 
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4. ALOCAÇÃO POR ESTRATÉGIA, CLASSIFICAÇÃO ANBIMA, GESTÃO E 

ADMINISTRADOR. 
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA  
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUÇÃO 4963 E SUAS 

ALTERAÇÕES, E POLÍTICA DE INVESTIMENTOS. 

 

7.  ANÁLISE DE RISCO X RETORNO 
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8. MOVIMENTAÇÕES FINANCEIRAS 
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9. RESUMO 

POSIÇÃO DE ATIVOS: No encerramento do mês de março de 2023, a carteira de 

investimentos do IPFM TAIAÇU alcançou o valor de R$ 30.901.133,23 apresentando assim 

aumento nominal de 1,82% em relação a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022. 

Rentabilidade da Carteira, a rentabilidade nominal no mês de março foi de 1,21% frente a uma meta 

atuarial de 1,13%, a rentabilidade da carteira no 1° Trimestre de 2023 foi de 1,82%, contra uma meta 

atuarial anual de 3,27%.  

Análise da Carteira de Investimentos; Carteira de Investimentos: No final do 

período, a carteira apresentou números de fechamento que evidenciam que suas posições estão 

em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolução 4.963/2021. 

Enquadramento na Resolução e Política de Investimentos: A situação da carteira ao 

término do período evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda não terem sido alcançados 

(estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislação em vigor, bem como da 

própria Política de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferenças verificadas entre 

os percentuais da carteira em relação à Política de Investimentos demonstram apenas que os 

objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda não foram integralmente atingidos. 

Rentabilidade e Risco (por ativo): As séries históricas da rentabilidade e risco por 

ativo da carteira em relação aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consistência 

de seus resultados.  

Distribuição por Benchmarks: A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados 

em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em 

conformidade, com os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.  

Distribuição por Classificação ANBIMA: Os fundos de investimentos presentes na 

carteira seguem as características de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. 

Esse agrupamento facilita a comparação de performance entre os diferentes fundos, assim como 

auxilia o processo de decisão de investimento 

Distribuição por Gestoras e Administradoras: As gestoras e administradoras dos 

fundos de investimento presentes na carteira são instituições regulares junto aos órgãos de 

controle e fiscalização do Mercado de Capitais, assim como apresentam histórico de 

regularidade no ambiente de gestão e administração de investimentos. 

Retorno da Carteira de Investimentos: Como já dissemos, a volatilidade voltou forte 

no mês de março a exemplo do que foi no ano passado. O segmento de renda fixa manteve no 
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período o bom desempenho em 2023, principalmente pelo desempenho dos fundos IMA que 

foram beneficiados pelo fechamento da curva de juros. Além disso, os fundos atrelados ao CDI, 

também apresentaram resultados positivos. Os títulos públicos, levados ao vencimento, seguem 

apresentando bons resultados. Já a renda variável local, mais uma vez fechou no negativo, 

mesmo com a boa recuperação nos últimos dias do mês. E para concluir, os investimentos no 

exterior, tiveram um bom resultado com recuperação dos principais índices globais. 

Retorno dos Fundos de Investimentos: Os fundos de investimento presentes na 

carteira são regulados, e estão em conformidade com a legislação normativa dos investimentos 

dos RPPS. Além de estarem adequados à execução da Política de Investimentos aprovada para 

o ano de 2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez 

pretendidos.  

DELIBERAÇÃO DA POLÍTICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido 

resgatar o valor total do Fundo de Investimentos Caixa Fic Brasil Gestão Estratégica, e aplicar 

o valor do resgate no Fundo Fi Brasil IRF-M LP. 

 ANÁLISE E APROVAÇÃO DO RELATÓRIO DE 

INVESTIMENTOS DE MARÇO DE 2023. 

Após análises e discussões, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente 

relatório, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o 

Comitê de Investimentos. 

 

Taiaçu/SP, 26 de abril de 2023. 
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