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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Marco de 2023

1. INTRODUCAO

Este relatdrio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operaces realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacgdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacgéo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de marco foi mais um més de forte volatilidade no mercado. O segmento de renda
fixa seguiu 0 bom desempenho dos meses anteriores de 2023, principalmente pelo desempenho
dos fundos IMA’s que foram beneficiados pelo fechamento da curva de juros. Além disso, a
rentabilidade dos fundos atrelados ao CDI, também apresentaram resultados positivos, mas
ligeiramente inferior a meta atuarial média do més. Os titulos pablicos, levados ao vencimento,
seguem apresentando bons resultados. Ja a renda variavel local, mais uma vez fechou no
negativo, mesmo com a boa recuperacdo nos ultimos dias do més. E para concluir, os
investimentos no exterior, tiveram um bom resultado com recuperacao dos principais indices
globais. No geral as carteiras de investimentos fecharam com resultados positivos.

Com manutencéo do quadro inflacionario, e da Taxa Selic elevada por um tempo mais
longo que o esperado, os fundos atrelados ao CDI seguem como um investimento "confortavel",
por ter projecao e expectativa de "ficar proximo a meta atuarial". Quanto a renda variavel local,
nossa expectativa é de seguir com forte volatilidade; a entrada nos niveis atuais pode ser

interessante, principalmente se estivermos olhando para um horizonte de médio e longo prazo.
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3. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E RESOLUCAO.

Ativo
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BE IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B 5+ TITULOS FUBLICOS FI REMDA FIXA FREVIDENCIARIO
B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
B8 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BE TITULOS FUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-S 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF
SANTANDCER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
B8 PERFIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LR
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO Dl
CALXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
BE DIVIDENDOS FIC A-;-fJEE
BB SMALL CAPS FIC A-;ﬁES
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AQ@ES
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQE)ES
BRADESCO INSTITUCIONAL FI A:ﬁ £S5 BDA NIVEL |

CALXA INSTITUCIOMAL F AQ&IES EDR NiVEL

Saldo Atual

5.455.687.7
Qe 04z .80
1.543.343,28
461.850,52
1.253.020,84
3.148.063,76
2.310.748,24
1828.246,02
342057 84
452.681.86
1.848.952,47
H50.282,85
2.850.114,28
206433120
1.818.928,32
B24 177,10
224345 42
1128777 12

1.577.478 45

% Carleira
17,86%
0,30%
5,32%
1,40%
4,05%
10,18%
7.48%
5,26%
1.11%
1,46%
5,08%
1,81%
12,81%
6,93%
5,83%

2,80%
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,75%
1,79%
3,68%

1,06%

17,48%

5,11%

5,32%

5,91%

17,47%
6,61%

8,70%

14,16%
10,47%
| Bizle) 5.458.803,00
IDKA IPCA 2 Anos 5.455.687,78
B ma-B 4.420.964,81
B Ma-B 5+ 3.269.550,21
¥ Global BDRX 2.717.255,57
B o1y 2.064.331,29
B cor 1.846.352,47
B sMLL 1.816.829,39
[ rF-M 1.555.078,78
B 1bovespa 1.149,022,52
B s:=lic 559.892,85
IMA-E 5 546.724,56

[ Disponibilidades Financeiras 330.555,84
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1,06%
0,72%

1,79%
2,95%

5,91%

5,61%
48,95%
8,70%
17,48%
B R=nda Fixa Indexados 15.288.045,14
Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 5.458.803,00
B 2cdes Livre 2.717.255,57
B icées Dividendos 2.064.331,29
[ Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 1.846.952,47
B 2cies Small Caps 1.815.829,39
B :cées Indexados 924,177,10
[ Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 559.8%2,85
[ Disponibilidades Financeiras 330.555,84

B Fundos de Mono Acdo 224,845,432
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2,17%
5,44%

1,06%

34,359%

56,94%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 17.784.111,55

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 10.7359.823,93
B BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 1.599.5569,97
B SANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC... 677.527 38

M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 330.855,84
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2,17%
5,44%

1,06%

34,39%

56,94%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 17.784.111,85

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10.739.823,53
Il B21NCO BRADESCO 5.4, 1.6599.569,57
M BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 577.527,38

M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 330.655,84
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més SaldoAnterior  Aplicagies  Resgates
Janeiro 30.350.140,81 0.00 0,00
Favereiro ATI00E023 230888TH1 283447040
Margo 20854 42778 577.781.89 0,00

Retomo Acululado (Periodos)
Periodo Retomo § Retomo %
12 Trim 560,882, 42 1.82%

Saldo Atual

Retomo Retorno

Retomo$ Acumulado § Retomo % Acumulado %
071005023 350.000.42 350.000.42 1,10% A 1,10%
2005442778 17784056 12206885 5 Y 0,50%
000112323 3680235 550.002.42 1.21% A 182%
Grafico Retorno e Meta Acumulado
Meta %
12T%

400%
3,21%
3.00%
2,00% 1,82%
1,00%
0,00%
2023
B Investimentos [ IPCA+ 4,68 a.a.

Meta %

Meta
Acumulado %

0,83%
21%

3.2T%

Meta x Retorno
Acumulado %

127,88%
20.44%

55,86%

F



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
& Nzo possui
@ 7°1b-F1100% Titulos TH 100,00% 5375% 16.787.734.86  46,25% 14.444.054.21
Segmentos
@ 7210l a- FI Referenciados RF 60,00% 20,38% 6365.959.60 39,62% 12.373.113,84
@ Renda Fixa
@ &°1-Fundos de Aches 30,00% 16,11% 503018320 1339% 4339353 52
© Renda Varidvel
9 |Il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 8.70% 271725557 1,30% 405.923 34 @ Cxterior

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade
@ Retomo @ Risco @ Cartcira @ PCA+468aa
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

REMNDA FIXA
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAPREVIDENCIARIO
BB IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LR
BB IMA-E 5+ TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
BB IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BB IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BS FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARID LP

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDAFIXA

CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXANCVO BRASIL FIC RENDAF(XA REFERENCIADO IMA-B LP

SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL
BB DIVIDENDOS FIC ACOES
BB SMALL CAPS FIC AQ@ES
CAIXABRASIL INDEXA IBOVESPAFI A(_:-jES

SANTAMDER PETROERAS 2FIC A(_Z-f)EE

INVESTIMENTOS MO EXTERIOR
BRADESCO INSTITUCIONAL F AQ@ES BDR NIVEL

CAIXA INSTITUCIONAL FI A(_Z-f)ES BOR NIVEL |
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Saldo Anferior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retomo 3
5.455.887.78 0,00 0,00 540284135 36.853,57
84.042 80 0.00 000 0483332 240,72
164334320 0.00 0.00 1.602.632.28 4p.288.80
451.850.53 0.00 000 471.087,82 0.247.40
1.253,020 24 0,00 000 1.265.495,14 12.474,30
1.245.852 47 0.00 000 1.863.334,82 18.382 43
3.148.053,78 0,00 0,00 3.184.187,32 18.143 56
550,802 85 0,00 000 584.802,88 4.810,13
221074024 0,00 233082238 0,00 2017314
1.625.245 82 0.00 000 187481721 45.270,28
342.057 94 2.087.776,10 0.00 2.443.528.08 3.602.04
185011428 0.00 000 4.040.258,13 81.24285
452.621.93 0,00 000 456.608,75 401478
2315169446 200777610 233092238 2322528342 30473524
Saldo Anferior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 3
2.064.321.20 0,00 0,00 2.135.546,12 71.314,34
1.816.520.20 0.00 0.00 1.850.800,82 3367143
82417710 0,00 0,00 048.725,70 22.550,80
224.245,42 0.00 0.00 280.251,04 25.405,82
5.030.183.20 0,00 0,00 5.183.43489 153.251,49
SaldoAnterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retomo §
113877712 0,00 0,00 1.130.12781 340,51
157747545 0,00 0,00 156713255 -10.345,80
2.717.255 57 0,00 0,00 2706.260,16  -10.005 41

Retomo %
0,58% &
0,20% &
300% &
200% &
1,08% &
0,20% &
051% &
0,58% A
057% &
207% &
0.15% &
205% &

0,80% &

Reforno %
3.45% &
1.87% &
2.44% &

1.30% &

Retomo %
006% ¥

-065% ¥

-0.40%

Risco - VaR
0,70%
0,80%
2.75%
1,80%
1,18%
0,01%
0,55%
0,01%
0,20%
2.88%
1,18%
1,78%

0,60%

1,18%

Risco - VaR
842%
12.58%
0.70%

18.58%

10.91%

Risco - VaR
7,76%

7.52%

327%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: No encerramento do més de marco de 2023, a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 30.901.133,23 apresentando assim
aumento nominal de 1,82% em relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022.
Rentabilidade da Carteira, a rentabilidade nominal no més de marco foi de 1,21% frente a uma meta
atuarial de 1,13%, a rentabilidade da carteira no 1° Trimestre de 2023 foi de 1,82%, contra uma meta
atuarial anual de 3,27%.

Andlise da Carteira de Investimentos; Carteira de Investimentos: No final do
periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢oes estao
em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucéo 4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos: A situagdo da carteira ao
término do periodo evidencia gque, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados
(estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da
propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferencas verificadas entre
0s percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que 0S
objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda ndo foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo): As séries historicas da rentabilidade e risco por
ativo da carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia
de seus resultados.

Distribuicio por Benchmarks: A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados
em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em
conformidade, com os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicio por Classificagdo ANBIMA: Os fundos de investimentos presentes na
carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA.
Esse agrupamento facilita a comparacao de performance entre os diferentes fundos, assim como
auxilia o processo de deciséo de investimento

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras: As gestoras e administradoras dos
fundos de investimento presentes na carteira sdo instituicdes regulares junto aos 6rgédos de
controle e fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam historico de
regularidade no ambiente de gestdo e administragéo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos: Como ja dissemos, a volatilidade voltou forte

no més de marco a exemplo do que foi no ano passado. O segmento de renda fixa manteve no
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periodo o bom desempenho em 2023, principalmente pelo desempenho dos fundos IMA que
foram beneficiados pelo fechamento da curva de juros. Além disso, os fundos atrelados ao CDI,
também apresentaram resultados positivos. Os titulos publicos, levados ao vencimento, seguem
apresentando bons resultados. J& a renda variavel local, mais uma vez fechou no negativo,
mesmo com a boa recuperagdo nos ultimos dias do més. E para concluir, os investimentos no
exterior, tiveram um bom resultado com recuperacao dos principais indices globais.

Retorno dos Fundos de Investimentos: Os fundos de investimento presentes na
carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos
dos RPPS. Além de estarem adequados a execucéo da Politica de Investimentos aprovada para
0 ano de 2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez
pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
resgatar o valor total do Fundo de Investimentos Caixa Fic Brasil Gestéo Estratégica, e aplicar
o0 valor do resgate no Fundo Fi Brasil IRF-M LP.

ANALISE E  APROVACAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DE MARCO DE 2023.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 26 de abril de 2023.

MARCELO FONSECA LEITE EVA APA. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
ANBIMA CPA-10 ANBIMA CPA-10

JOSE RENATO DE ALMEIDA FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO
DOACIR GONCALVES CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL
AMANDA CRISTIANA ROSSI JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO

CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL



