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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Agosto de 2023

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operag0es realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

INTERNACIONAL, Estados Unidos, Inflagdo, um dos dados referentes ao més de
agosto de 2023 mais aguardados da economia mundial foi divulgado recentemente na segunda
semana do més de setembro de 2023, o CPI (Consumer Price Index). Este indicador sempre
cumpre um papel muito importante para as decisdes de politica monetaria do banco central
americano, e nos Ultimos meses esse papel ganhou ainda mais notoriedade.

Em especial, esse dado de agosto se mostra como ainda mais sensivel, pois é uma das
principais métricas a serem observadas pelo FOMC (comité de politica monetaria americana)
para a tomada de decisdo de manutencdo ou aumento da taxa basica de juros nos dias 19 e 20
de setembro.

No més de agosto, o CPI apresentou uma aceleracgéo esperada de 0,6% no més de agosto,
e de 3,7% na janela de 12 meses. No més anterior, os nameros ficaram em 0,2% no més e 3,2%
em 12 meses.

CPI - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

Apesar dessa leve alta, a trajetoria da inflacdo americana vem convergindo para a meta
buscada pelas autoridades estatais americanas, principalmente para o que tange de politica
monetéria. Apds o CPI atingir 3% a/a em junho, o dado permaneceu na casa dos “3% baixos”,
porém ganhou um leve impulso no més de agosto.

Ao longo do ano de 2023, alguns paises membros da OPEP (Organizacdo de Paises
Exportadores de Petrdleo) anunciaram uma série de reduc@es na producéo de barris de
petréleo ao redor do mundo, essa evolugdo no corte da producdo por sua vez, vem gerando
um impacto direto no preco da commodity ao longo dos meses, tendo agora em agosto tanto o
Petréleo Brent, quanto o Petréleo WTI passado por um rally de alta, voltando a mostrar forca
para superar a barreira dos U$ 90 ddlares o barril do insumo.

Cotacdo - Petroleo Brent:
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Fonte: https://br.investing.com/commodities/brent-oil



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

Cotacdo - Petroleo WTI:
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Fonte: https://br.investing.com/commodities/crude-oil

Enquanto a cotacdo do Brent é negociada e influenciada no mercado europeu, 0 WTI
possui influéncia direta na Bolsa de Nova lorque, e por caracteristicas diretas, esse rally possui
a propensdo a refletir rapidamente o preco dos derivados do petréleo. E como como
consequéncia direta, a gasolina enquanto derivada do petrdleo, foi um dos produtos vilGes
responsaveis pela elevacdo do CPI no més de agosto. Somente este bem registrou uma alta
superior a 10% no periodo, tendo colaborado para mais da metade da alta do indice.

Apesar dessa puxada para cima, na hipotese que o preco da commodity permaneca
girando em torno dos U$ 90 dolares por barril, ndo é esperado que a inflagdo norte americana
volte a subir para os patamares registrados em meses anteriores.

Conforme relatado pelo departamento do trabalho americano, além da gasolina, outro
bem que puxou para cima do indice foi o setor de habitagdo que registrou uma elevacdo de
pregos pelo 40° més consecutivo, subindo 0,3% no més. Como destaque, obtivemos registros
de alta também no indice de seguros veiculares, nos indices de tarifas aéreas, cuidados pessoais,

veiculos novos, entre outros.
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Por sua vez, o nucleo do CPI veio de 0,3% em agosto e 4,3% na janela de 12 meses, em
linha com a expectativa de 0,2% e 4,3% respectivamente. Esses dados mostram uma inflagéo
ainda resiliente, porém em trajetdrias de reducao em direcdo a meta que € de entorno dos 2%.

Essa busca para trazer a inflagdo para dentro da meta é crucial para que o presidente do
Federal Reserve, Jerome Powell, possa adotar uma postura menos hawkish (contracionista) na
sua conducdo de politica monetéria.

Até o presente momento, a taxa de juros americana permanece na janela entre 5,25% e
5,5% ao ano, e 0 mercado se mostra com opinides divididas entre mais uma elevacdo de 25
pontos base, ou manutencdo da taxa nos patamares atuais. A decisdo serd tomada na quarta-
feira, 20 de setembro.

Taxa de Juros — Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

PMI

Parte do reflexo dessa postura mais cautelosa do Powell € sentido por setores de todo o
mercado, o recém-divulgado PMI de servigos de agosto americano retratou uma pontuacdo de
50,5 ante 52,3 de julho. No site da S&P Global, o seu economista-chefe Chris Williamson,
realizou uma publicagdo em nota tratando inclusive do crescimento da possibilidade de
estagflacdo, uma inflagdo em patamares elevados somado a uma estagnagdo econdmica.
Williamson reforga que as empresas estdo relatando dos seus clientes um receio maior quanto
a0 aumento consumo em um ambiente de incertezas junto com um aumento de juros.

PMI Servicos - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

Em linha, o PMI industrial veio em queda de 49 em julho, para 47,9 em agosto, e 0 PMI
composto ainda se manteve acima dos 50 pontos, porém com uma queda de 52 em julho para

50,2 em agosto.

PMI Manufatura — Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi

PMI Composto — Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

No mercado aciondrio, os destaques vao para o indice Nasdaqg que passou por um més
de agosto de muita volatilidade, porém vem desde o inicio do ano registrando uma alta que
supera 0s 37% impulsionado principalmente pelas empresas de tecnologia ligadas ao setor de
Inteligéncia Artificial, como a popular empresa Nvidia.

indice Nasdaq:
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Ja 0 S&P, no ano vem superando os 17%, tendo em agosto, se tornado volatil

principalmente pela preocupacéo pelo ritmo dos juros futuros.
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Zona do Euro, Inflacéo;

Em agosto, o velho continente registrou a mesma taxa de aumento de pregos do més
anterior, em 5,3%, ainda longe da meta do Banco Central Europeu de 2% em média, e um pouco
acima da projecao de 5,1% do mercado.

CPI — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
Em relacdo aos componentes do indice, vale destaque para energia, que trouxe uma
diminuicdo de precos em patamares menores que no més anterior, nimero de -3,3% em agosto



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

versus -6,1% em julho, e para alimentos, que inflacionou em menor ritmo, 9,8% em agosto
contra 10,8% em julho.

CPI mensal — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

O nucleo, que elimina os itens mais volateis, registrou uma inflacdo ainda elevada de

5,3%, porém menor que 0s 5,5% do més anterior.

Nucleo inflagcdo — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate

Atualmente, as projecdes de inflagdo do mercado para os finais dos anos sdo as
seguintes: 5,6% para 2023, 3,2% em 2024 e de 2,1% para 2025, proximo a meta.
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De maneira ndo surpreendente, o principal fator para essa alta nos precos se deve
principalmente por conta do setor energético, que passa por uma crise no continente amplificada
pela guerra na Ucrania.

As projecdes do nucleo de inflagdo seguem muito préximo do indicador cheio, em torno
de 5,1% para 2023, 2,9% para 0 ano seguinte, em 2024 e de 2,2% em 2025.

Juros

Através principalmente dos resultados dos indices de inflacdo, ndo havia um pleno
consenso de mercado quanto aos proximos passos de politica monetéria a ser adotada pelo
Banco Central Europeu sob comando de Christine Lagarde. A divisdo de opinido estava entre
uma manutencdo da taxa de juros ainda no patamar de até 4,25% ao ano, ou na possibilidade
de um aperto ainda maior de mais 25 pontos base alcancando 4,5% ao ano.

Posteriormente, na reunido realizada na quarta feira 14 de setembro, a decisdo do BCE
foi da elevacdo da mesma, para a janela de 4,25% até 4,5% ao ano.

Taxa de Juros — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

Em ata, a lideranca monetaria reforcou 0 compromisso quanto ao papel de guardido da
moeda, e pela busca de trazer as taxas de inflacdo para dentro da meta.

A taxa de juros nos atuais niveis, possui inegavel impacto nas projecoes de crescimento
econémico. A projecdo do GDP (PIB), para 2023, € de 0,7%, para 2024 de 1% e 2025 em 1,5%.

Essa baixa projecédo se deve pelo possivel escasseamento de crédito gerado na economia.
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PMI

E ndo podemos ignorar os efeitos desse periodo de inflacdo e juros elevados, que surtem
efeitos nas projecBes de crescimento econémico da Europa. O PMI composto de agosto
surpreendeu negativamente ao registrar 46,7 pontos versus 48,6 de julho.

PMI composto — Zona do Euro:

56

ll.ll II- .

Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023 Jul 2023

w
o

o
=]

Fonte: https.//tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi

Esse foi o registro mais baixo para o0 PMI composto desde novembro de 2020, no auge
da pandemia. Essa contragdo se deve principalmente pela baixissima procura de bens, conforme
reportado pelas companhias, além do baixo crescimento da contratacdo de profissionais.

O setor industrial, ainda que em uma medicao superior ao més de julho, ainda evidencia
um pessimismo que paira sobre o velho continente. Os nimeros manufatureiros vieram em 43,5
em agosto, ante 42,7 em julho.

PMI industrial — Zona do Euro:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi

O PMI de servigos da mesma regiao também veio no menor patamar desde fevereiro de
2021, os paises que vieram com 0s numeros mais baixos foi a Franca e a Alemanha. Para o
setor de servigos, 47,9 pontos em agosto versus 50,9 em julho.
PMI servicos — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/services-pmi

Asia

Inflacéo

Na China, apds uma inédita deflacdo anual registrada em julho de -0,3% a/a., 0 més de
agosto ainda veio levemente abaixo da projecdo de mercado (0,2% anual) em 0,1% anual.

Os principais itens em alta, conforme divulgado, foram no setor de educacdo (2,5%
agosto versus 2,4% julho), satde (que se manteve em 1,2%) e vestuario (1,1% agosto versus
1% julho). Os setores que tiveram queda foram principalmente em transportes (-2,7% agosto
versus -4,7% julho) e de alimentacao que caiu 1,7%.

CPI - China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

O nucleo também registrou uma manutencdo em baixos patamares, em agosto, em linha

com o0 més anterior de 0,8% ao ano.

Juros

Como todos sabem, o PBOC (Banco Popular da China) determina ndo somente a taxa
basica de juros na ponta curta da curva, mas também toda a curva de juros de médio e longo
prazo, e recentemente, no dia 21 de agosto, o banco central chinés realizou um corte de mais
10 pontos base em sua taxa de 1 ano, atingindo 3,45% ao ano.

Taxa de Juros (1 ano) — China:
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Porém, a surpresa do mercado foi pela gigante asiatica ndo ter realizado nenhum
movimento na taxa de juros de empréstimo de vencimento de 5 anos, que ainda permanece no
patamar de 4,2% (LPR) ao ano.

Essa taxa de vencimento mais longo favorece principalmente o setor imobiliario, através
das hipotecas, que vem mostrando dificuldades e fragilidades desde o ano passado.

O principal fator de preocupacéo para ndo realizagdo do corte de juros de prazo mais

longo se deve por conta da preocupacdo de uma demasiada desvalorizacdo cambial.

PMI

O PMI de servicos de agosto se destacou no mercado pela revisao negativa para 0s 51,8
pontos ante 54,1 de julho, que reiterou o discurso de uma possivel desaceleracdo da economia
chinesa. A projecdo de mercado era de 53,6, essa queda acentuada se deve principalmente pelo
baixo crescimento de exportacdes no periodo.

PMI servicos — China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/services-pmi

O PMI industrial mostrou recuperacéo de confianga do setor ap0s uma baixa expressiva
do més de julho. O indice subiu a 51 pontos em agosto, acima do esperado pelo mercado de
49,2.

PMI industrial — China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

E apesar da melhora de expectativa do setor industrial, a consolidacdo do PMI composto
foi puxado levemente para baixo dado a queda de expectativa do setor de servi¢cos. O indice
composto de agosto fechou em 51,7 pontos versus 51,9 de agosto.

PMI composto — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi

Brasil

Inflacéo

O mercado reagiu positivamente com o resultado do IPCA vindo abaixo do esperado. A
projecdo era de 0,28% no més enquanto a medicao veio de 0,23%.
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IPCA mensal — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Em termos anuais, o resultado foi de 4,61% versus 3,99% do més anterior e abaixo da

projecao de 4,67%.
IPCA anual — Brasil:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

O destaque, como projetado pelo mercado, foi do setor de habitagdo que registrou alta
de 1,11% por conta do aumento do preco de energia elétrica residencial (4,59%) apds o

encerramento dos descontos provenientes da hidrelétrica de Itaipu.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

Outro fator em atencdo foi para o prego dos combustiveis que marcou outra alta ap6s o
reajuste da gasolina (1,24%) e 6leo diesel (8,54%) realizado pela Petrobras. Somado ao reajuste
da gasolina, o setor automotivo passou também por uma reprecificacdo dos automoveis apos o
fim dos incentivos fiscais do governo.

Um dos grupos responsaveis por puxarem para baixo o indicador foi o de alimentos (-
0,85%) que ainda sente os efeitos da safra extraordinéria que o pais teve no segundo trimestre.

O nudcleo médio calculado foi de 0,28% em agosto ante 0,18% em julho, em termos
anuais, o numero é de 5,22%.

Apos pesquisa da Fundacdo Getalio Vargas, o IGP-DI de agosto foi de 0,05% versus
uma deflacdo de -0,4% de julho, acumulando -5,30% em 2023, e -6,91% anualmente.

PMI

Em agosto, tivemos uma leve melhora nas projecdes do setor de servigcos com uma
pontuacédo de 50,6 ante 50,2 de julho. Essa melhora foi a primeira expansao desde abril do
mesmo ano, e apds consecutivas expansdes do setor de servigos nacional.

PMI servigos — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi

O setor industrial também permaneceu no campo neutro, ainda que de forma timida,
porém sinalizando uma visdo um pouco mais otimista do que viamos desde outubro de 2022,
A projecdo de mercado era de 47,2 pontos, porém o resultado do més fechou em 50,1.

Essa melhora se deu por um aumento de pedidos, de contratacdes no setor e de produgéo

do setor apesar da queda de pedidos internacionais.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

PMI industrial — Brasil:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi

Na consolidagcdo, 0 PMI composto reapareceu no campo positivo aos 50,6 pontos em
agosto, ap06s permanecer no més de julho em 49,6 pontos.
PMI composto — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

No ultimo dia de cotacdo, a délar comercial de compra fechou na média de R$ 4,9213,
enquanto o de venda fechou em R$ 4,92109.

O cambio comeca a dar sinais de certa instabilidade, ainda que pairando abaixo dos R$

5,00 por conta da reducdo do diferencial de juros em relacdo a economia norte americana.
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A moeda norte americana vem exercendo pressao ndo somente sob o real brasileiro, mas
sob a maioria das moedas estrangeiras. E importante reforcar que uma vez que o dolar é a moeda
de comercio internacional, o aperto monetario do FED implica indiretamente um aperto

monetario para o restante dos paises.

Bolsa

Outro responsavel por essa depreciacdo da moeda local se deve por conta da queda do
mercado acionario local dominado pela incerteza da trajetéria fiscal do Brasil.

O IBOVESPA caiu -1,53% no dia aos 115.742 pontos, com perdas acumuladas de
5,05% no més.

IBOVESPA - 2023:

115.741,81

““““ 31 de ago. de 2023

OE AON
95.000 1] ¥ T

mar. de 2023 mai. de 2023 jul. de 2023 set. de 2023

Como citado, durante 0 més de agosto, a incerteza quanto a entrega do planejamento

orcamentario para 0 ano seguinte cobriu 0 mercado doméstico com preocupacdes.

Renda Fixa

Nos indices ANBIMA, destacou-se o IMA-B 5 que registrou uma variacédo de 0,65%
no més, seguido pelo IMA-GERAL com 0,59%. Com oscila¢do negativa no més (-0,42%), o
IMA-B ainda acumula uma variagdo muito expressivamente positiva no ano (11,84%). Com
maior oscilagdo, o IMA-B 5+ registrou queda de -1,37% no més.

Quanto aos préfixados, o destagque do més foi o IRF-M 1 com 1,11% no més, e para 0
IRF-M com 0,74% em linha com os 0,58% de ganho do IRF-M 1+ no més. No ano, eles

acumulam 11,43% e 12,99% respectivamente.
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Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de 0,86% no més
e 12,04% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve 0,845 no més e 8,66% no ano.

3. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E RESOLUGAO.

Afivo Salde Atual % Carteira PLRS % PL Lei
BB IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 558.202,86 1,65% 616082304607 0% TIb
BB IMA-B § FIC RENDA FIA PREVIDENCIARID LF BT E2e10 0,28% 5431758104817 000%  Tlb
BB IMA-B 5+ TITULOS FUBLICOS 7| RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.808.558,16 5,36% 1858.782.140.34  010% TIb
BB IMA-E TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 406.324,16 1.47% 526080174078 0% TIb
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.341.067.85 3.07% 223162034678 004% TIb
BB TTULOS PUBLICOS ) FI RENDAFIXA PREVIDENGIARID 316728347 8.33% 343244550024  006%  TIb
CALXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.788.167 47 5,30% 153212580815 012% TIb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 283782814 8,40% 184118258732 0158% TIb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC REMDA FLXA 471.175,20 1,40% 111828860034 004% TIb
BB FLIUXO FIC RENDA FIA SIMPLES PREVIDENCIARID 80.085,70 0,26% 355424487870 0O0%  TUlla
BB IMA-E FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 5.413.606,68 16,03% 053.178.07380 05™% Tlla
28 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LR 1.847.208,85 517% 1473433544528 0% Tlla
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO D 580.766,25 1.75% 10.508.851.08513 001%  7lla
CALXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFEREMCIADC IMA-B LP 5.260.426,84 15,80% 138023250765  038% Tlla
BB DIVIDENDOS FIC A-;-ﬁEE 23337 §,87% 662.805.403.27 041% 80
BB SMALL CAPS FIC A-:_',ﬁES 223014530 §,80% Maorz4177s 065% 80
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQEIES 1.047.148,42 3,10% 41467233148  028% 8%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A;ﬁlES 344 420,81 1,02% 10810285078 022% &
BRADESCO INSTITUCIOMAL FI A;D £3 B0R NIVEL| 1.232.778,40 3,85% 18.766.12613  1.04% &9l

CAXA INSTITUCIONAL F A;ﬁlES BDR NIVEL T17.776,37 2131% 211420658580  003% &l
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,68% 1,65%
1,74% 0,28%

5,76%

33,01%
8,01%

6,58%

5,85%

12,34%
10,563%

B a8 11.179.417,68

IRF-M 4.178.886,99
B imeess 3.598.725,63
B 1rca 3.167.393,47
B o1y 2.321.341,37
B smi 2.230.145,39
B coI 2.036.9594,65
B Global BDRX 1.950.554,77
M 1bovespa 1.391.570,33
M selic 589.755,35
Bimaes 569.104,40

IDKA IPCA 2 Anos 558.892,96

B Disponibilidades Financeiras 94.573,07
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1,02%
1,74%
3,09%

0,28%
0,26%

5,76%

6,58%

6,85%

59,30%
B R=nda Fixa Indexados 20.085.027,66
Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 3.167.393,47
B 2cées Dividendos 2.321.341,37
B scdes Small Caps 2.230.145,39
B acdes Livre 1.950.554,77
) Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 1.947.398,35
B 2cées Indexados 1.047.149,42
[ Renda Fixa Duracdc Baixa Soberano 539.755,35
[ Fundos de Mono Acdo 344,420,91
M Disponibilidades Financeiras 94.573,07

M renda Fixa Simples §59.095,70
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2,41%
5,38%

0,28%

34,43%

57,50%

B EB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 19.473.243,79

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 11.661.409,24
B BRAM - BRADESCO ASSET MAMAGEME... 1.822.533,75
B SANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC... 815.596,21

[ DISPONIBILIDADE FIMANCEIRA 594.5735,07
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2,41%
5,38%

0,28%

34,43%

57,50%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 19.473.243,79

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 11.661.409,24
[l B2NCO BRADESCO 5.4, 1.822.533,75
M BANCO SANTANDER {BRASIL) 5.4, 815.596,21

B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 94.573,07
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anterior  Aplicacies Resgates Saldo Atual Retomo 5 Acﬁr?'tjlrandou 5 Retomo % Ac?rﬁtlcll;ré% % Meta % Acur!;Lelf;?j 0%
Janeiro 30.350.140.81 0.00 0.00 30.710.050.23 350.800,42 35000842 1.18% & 1,18% 0.83% 0.83%
Favereiro 30.710.080,23 2.308.687.51 2.884.479.40 2095442778 -177.340,56 122.088,85 5w w 0,60% 1,17% Z1%
Margo 20854 42778 577.781,89 0,00 320.801.133,23 368.923,56 350802 42 1,21% & 1,82% 1,13% 3.27%
Abri 30.801.133.23 208777610 233092238 3111487827 445801 32 29798374 1.45% & 3,28% 0,84% 4.24%
Maio 31.114.878,27 233.108,87 0,00 32.243.751,42 805,683,238 1.893.547.02 2,26% & 8,24% 0,83% 4.80%
Junho 3224375142 §.233.44083 h075.710.87 33.374.807.02 B73.416,74 2.867.083.76 3.00% & 9.43% 0,30% 5.21%
Julho 33.374.907,02 1.375.102,20 1.187.722.04 24.023.501.28 468.204,00 3.333.367,78 1,20% A 10,85% 0,50% 5.74%
Agosio 34.028.591.28 82.515.30 82.615.30 azTTaTezem -255aE0e 2 3.077.550.47 LD75% ¥ 10,12% 0,85% 6.43%

Retoma Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Reforno § Retomo % Meta %

1° Trim 350002 42 1,82% 3.27%

20 Trimn 2.316.071,24 T.48% 1,88% 12.00%

1° Sem 2.857.0683.76 9.43% 521% 10,12%
9.00%

6,43%

6.00%
3,00%
0,00%

2023
B Investimentos [ IPCA+ 468 5.2,
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS

ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Artigos Limite (%) Utilizado
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 37 1% 12.569.327.61
@ 791 a- Fl Referenciados RF 60,00% 38,30% 13.309.843 52
@ 5°1-Fundos de Acdes 30,00% 17.55% 5.943.057.09
9 Ill - Agdes - BOR Nivel | 10,00% 5.76% 1.950.554.77

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ FRetomo @ Risco
500
400
300 \N\___
2m
1.00
0.00

-1.00

Fev'2d Mard  Abr2d  Mai23  Jun'2d 23 Age23

62,89%

20,70%

12,45%

4,24%

Livre Governanca (Pro Gestdo)
% nNEo possui
21.298.028 45
Segmentos
7.010.570,12
421714973 @ Renda Fixa
@ Renda Variavel
1.436.180,84 @ Exterior

Artigos

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

@ Carteira @ IPCA+£68aa

20.00

15.00

10.00

500 /

0.00

-5.00
Fev'22

Mai'22 Jul'22 Set'22 Nov'22  Fev2d

Mai'23 Jul'23
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacbes Resgales Saldo Atual Retorno 3 Retomo %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA PREVIDENCIARIO 55478178 0,00 0,00 5§58.202,06 4.101,.20 0,74% &
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 87.263.,53 0.00 0,00 87.828.10 585,57 0.53% &
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.833.155.81 0,00 0,00 1.800.558,16 -23.507,85 laEn Y
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 5.438.308.18 0,00 0,00 5.413.608,88 -24.701,45 -045% ¥
BB IMA-B TITULGS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 488.323.81 0.00 0,00 405.324 18 -1.088.85 L4% ¥
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.231.41504 0.00 0,00 1.341.057 85 264281 0.72% &
BB PERFIL FIG RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.825.858,03 0,00 0,00 1.847.308,05 2224202 1,16% &
BB TITULOS PUBLICOS MI%RENDA FIX4 PREVIDENCIARIO 322713773 0,00 89.615,30 316728347 28.871,04 0,29% &
BRADESCO FEDERAL EXTRA F| RENDA FIXA REFERENCIADO DI 583.171.48 0.00 0.00 580.755,35 5.583.89 1.13% 4
CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 181201725 0,00 0,00 1.780.187 47 2254088 %Y
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.817.207 53 0,00 0,00 2.837.829,14 20.621.81 073% &
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDAFIXAREFEREMCIADC IMA-B LP 5.287.72588 0.00 0,00 5.260.430,84 -13.238.84 RKIE
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 458388 51 0,00 0,00 471.175,30 277878 0,50% &
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 0,00 £3.515,30 0,00 2008570 480,40 0,54% &

2587467240  BB61530 8861530  25.879.171.13 449873 0,02%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicaes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retorno %
BE DIVIDENDOS FIC AQ@ES 242252112 000 0,00 231337 -101.478,75 418% ¥
BB SMALL CAPS FIC AQ@ES 240187738 000 0.00 222014538 17183188 SALER §
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI .ﬁ.(;-fJES 1.101.634,58 0,00 0,00 1.047.140 42 -5448517 -405% v
SANTANDER PETROBRAS 2FIC A(_]-ﬁEE 33988550 000 0.00 34442091 7.535,02 2.24% A
- 6.263.018,92 0,00 0,00 5.943.057.09 -319.961,89 -5, 11%
IMVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior  Aplicactes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Refoma %
BRADESCO INSTITUCIONAL F AQ@ES BOR NIVEL 1.183.377.56 0,00 0,00 1.232.778.40 2040034 330% &
CAXAINSTITUCIONALFI A(_Z-ﬁES BOR NIVEL | GA7.522.4 0,00 0,00 777637 2025403 280% &

1.890.899,90 0.00 0,00 195055477 5065487  315%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: No encerramento do més de agosto de 2023, a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 33.772.782,99 apresentando assim aumento
nominal de 11,28% em relag&o a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022. Rentabilidade da
Carteira, a rentabilidade nominal no més de agosto foi de -0,75% frente a uma meta atuarial de 0,65%,
no exercicio a rentabilidade da carteira foi de 10,12%, e a meta atuarial de 6,43%. Suas posicoes estdo
respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucao 4.693/2021.

Analise da Carteira de Investimentos, Carteira de Investimentos, no final do periodo, a
carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posic¢des estdo em conformidade
com os limites definidos nos artigos da Resolugdo 4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos, a situa¢éo da carteira ao término
do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo),
fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2023. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda
ndo foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo), as séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da
carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus
resultados.

Distribuicdo por Benchmarks, a carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos
financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA, os fundos de investimentos presentes na carteira
seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento
facilita a comparagdo de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de
decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras, as gestoras e administradoras dos fundos de
investimento presentes na carteira s&o institui¢des regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizacdo
do Mercado de Capitais, assim como apresentam historico de regularidade no ambiente de gestéo e
administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos, na renda fixa, apesar do realinhamento das taxas
de juros no longo prazo provocando rentabilidade ndo satisfatéria nos fundos IMA's e titulos
publicos federais com marcacdo a mercado, as estratégias de investimentos de menor prazo
como em CDI seguem com rentabilidade competitiva. Como ja dissemos na analise do cenario

econbmico, a renda variavel local, com o fraco desempenho do Ibovespa, fez com o que os
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fundos fechassem em baixa, junto com os fundos com investimentos ligados aos ativos no
exterior, prejudicados pelos desempenhos ruins das economias globais.

Retorno dos Fundos de Investimentos, os fundos de investimento presentes na carteira sao
regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2023, assim como
também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DE AGOSTO
DE 2023.

Apobs analises e discussdes, ficam aprovados por unanimidade todos os itens do presente
relatdrio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e 0 Comité de

Investimentos.

Taiacu/SP, 29 de setembro de 2023.

MARCELO FONSECA LEITE EVA APA. DA CRUZ VISCONIO
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