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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
3° Trimestre de 2023.

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operag0es realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

Na esteira de agosto, 0 més de setembro também foi de grande desafio para a gestdo dos
investimentos. Na renda fixa, mais uma vez, a abertura da curva de juros prejudicou a
rentabilidades dos fundos atrelados a inflacdo mais longa (IMA-B e IMA-B5+). Na renda
variavel, os indices tiveram desempenhos mistos; o indice Ibovespa fechou no positivo e 0
Small Caps fechou em forte baixa. Ja os ativos no exterior, com a aceleracdo das incertezas
globais, os indices, no geral, fecharam também em forte baixa. Com tudo isso 0 més sera de
resultados mistos para as carteiras de investimentos. Agueles que sdo com maior exposi¢do ao
risco, vdo fechar com resultados préximos ao zero, ja 0S com menor exposi¢do ao risco,
experimentaram rentabilidades ligeiramente superiores.

Rentabilidade no periodo em %

Més Acumulado
-
set/23

agos23 jus23 jun/23 mai/23 abr/23 Ano*

Selic 0,97 1,14 1,07 1,07 1,12 0,92 9,92

I CDI | 0,97 1,14 1,07 1,07 1,12 0,92 9,92

cDBe (1) 0,86 0,84 0,80 0,86 0,86 0,91 8,00
Poupanca (2) 0,61
Poupanca (3) 0,61

IRF-M 0,17

|

|
IMA-B -0,95 | -0,38 0,81 239 2,53 2,02 10,79

IMA-BS5 0,13 ‘

IMA-B5 + -1,92 |

|

IMA-S 1,00

Renda Variavel

I Ibovespa | on -5,09 3,26 9,00 3,74 2,50 6,23

indice Small Cap | 282 -7.43 3,12 8,17 13,54 1,91 5,06
1BrX 50 1,21 -4,75 3,70 8,78 2,92 1,65 | 2,92
IS5 -1,84 ‘
ICON 4,02 | -10,42 2,22 9,53 12,26 0,89 -4,75
IMOB | 312 | 7,65 5,15 9,62 17,11 6,84 30,75

DIV 132 -2,83 2,84 8,78 0,84 3,89 10,67

IFIX 0,20 0,49 1,33 4,71 5,43 3,52 12,28

12 meses**

13,44

13,44

10,80

831

8,31

13,57

11,05

11,65

10,15

13,70
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No Brasil tivemos, pela segunda reunido seguida do COPOM, a reducéo da taxa de juros
basica da economia brasileira (Taxa SELIC) e, conforme esperado pelo mercado, mais uma
reducdo de 0,50%, trazendo esta para 12,75% a.a, em decisao, desta vez, de forma unanime de
todos os membros do comité de politica monetaria do Banco Central. Em seu comunicado o
comité refor¢ou que o corte é compativel com a estratégia para fazer a inflagcdo convergir para
a meta em 2024 (3%) e em 2025 e ja antecipou que ndo havera aceleracdo na magnitude dos

cortes nas proximas reunides.
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Apesar de realizar cortes em sequéncia nas Ultimas duas reunides do comité de politica
econbmica, o Brasil ainda figura entre 0s paises que possuem as maiores taxa de juros no mundo
e o principal pagador de juros real. Como consequéncia da manutencdo dos juros elevados
nestes patamares, provoca, dentre outros efeitos, um gargalo no crescimento da economia do
pais.

A inflagdo, um dos principais pontos medidos pelo COPOM, ficou em 0,23% no més
de agosto, e o dado veio abaixo das projecOes de mercado que estavam em 0,28%. Uma das
variacdes que mais contribuiram para este dado inferior ao esperado foi a deflagdo registrada
no grupo de alimentos. J& por outro lado, os precos administrados foram que contribuiram para

elevagdo do nimero com 1,24% nos precos da gasolina. Outro ponto que chamou a atenc¢éo nos

20V st
2023
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dados divulgados, foi o desempenho dos nucleos infl&cionarios que seguem em queda,
passando de 3,6% para 3,2%.

Taxas de inflagao e juros no mundo

Em %

[ rais | inflacso' |  Referncia | Juros® |  Refersncia

Venezuela 398,00 juli23 55,78 jul/23

Argentina 124,00 ago/23 118,00 ago/23

Turquia 58,84 ago/23 30,00 set/23

Hungria 16,40 ago/23 13,00 set/23

Coldmbia 11,43 ago/23 13,25 ago/23

Republica Tcheca 8,50 ago/23 7,00 set/23

Islandia 8,00 set/23 9,25 ago/23

Suécia 7.50 ago/23 400 set/23

india 6,83 ago/23 6,50 ago/23

Reino Unido 6,70 ago/23 5,25 set/23

Australia 6,00 jun/23 410 set/23

Peru 5,57 ago/23 7,50 set/23

Chile 5,30 ago/23 9,50 set/23

Rdssia 5,20 ago/23 12,00 set/23

Zona do Euro 5,20 ago/23 450 set/23

Africa do Sul 4,80 ago/23 8,25 set/23

Noruega 4,80 ago/23 425 set/23

México ago/23 11,25 agof23
I N S S T N

Israel 410 ago/23 475 set/23

Canada 4,00 ago/23 5,00 set/23

Estados Unidos 3,70 ago/23 5,50 set/23

Coreia do Sul 3,40 ago/23 3,50 set/23

Indonésia 3,27 ago/23 5,75 set/23

Japdo 3,20 ago/23 -0,10 set/23

Arabia Saudita 2,00 ago/23 6,00 ago/23

China 0,10 ago/23 3,45 set/23
Valor Fontes: Banco Central, IBGE e Trading Economics. Elaboracdo: Valor Data * ' Anual. ? Taxa basica em % a.a.

O IBC-Br de julho que foi divulgado ao logo do més de setembro, apresentou variacéo
positiva de 0,4%, nimero além do esperado pelas projecfes. O grande combustivel para esta
elevacgdo, foi o setor de servicos que avancou 0,5% no periodo. Outro dado divulgado no més
de setembro, foi taxa de desemprego medido pela PNAD, que atingiu a marca de 7,8 no
trimestre encerrado em agosto.

O ultimo boletim Focus divulgado em setembro, apresentou uma variacao negativa na

projecdo da inflagcdo em relacdo ao més anterior, e 0 PIB mais uma vez foi revisto para cima,
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MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

2024
Hoje
4,86 = (2 3,88 3,80
292 = (1) 132 150
495 = (2
1175 = (8) 900 9,00

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam 0 numero de semanas em que vem ocorrendo o

ultimo comportamento.

Hoje

387

1,50

5,02

9,00

Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000

2025

2026

350
3,50

Entrando no cenario politico, a reforma ministerial que abordamos na carta passada, de

fato aconteceu com a substituicdo de Ana Moser no ministério de esportes por André Fufuca

(PP-MA\) e a troca de Marcio Franca por Silvio Costa Filho (Republicanos) com o objetivo de

aumentar a governabilidade.

No mais, permanecem algumas incertezas com relagdo a real efetividade do novo

arcabouco fiscal, notadamente com a promessa de déficit fiscal zero em 2024 e as receitas para

a viabilizagdo dessa meta.

Falando um pouco sobre a economia global, os dados divulgados em setembro

reforcaram o que temos conversado na ultimas cartas. O PMI composto global caiu de 51,6 para

50,6 registrando o terceiro més de queda, € o outro ponto que chamou a atencdo foi o

desempenho da inddstria, que subiu de 48,9 para 49,4, mas ainda permanece abaixo da linha

neutra (50) indicando retracdo da industria. A inflacdo global ainda segue em patamares

elevados, mas 0s bancos centrais ja sinalizam uma pausa nos ajustes das politicas monetarias,

principalmente por que os nucleos inflacionarios tem apontado para um arrefecimento, mesmo

que ainda moderado.

Entrando na economia norte americana, o indice de pregos ao consumidor (CPI) o

equivalente ao IPCA brasileiro, subiu 0,63%, ligeiramente acima da projecdo do mercado de

0,60% e bastante superior ao registrado no més de julho que foi de 0,17%. No acumulado a

inflacdo americana chegou a 3,7%, valor superior ao registrado no periodo anterior de 3,3%.
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Outro dado divulgado foi a venda a varejo que apresentou crescimento de 0,6%, acima
das expectativas de mercado, que apontava para um crescimento de 0,1%. Este crescimento
continua depositando pressdo nos indices inflacionario e reforcam a manutencdo da taxa de
juros americanas mais elevada por um periodo maior.

E por falar em taxa de juros, o FED, na ultima reunido manteve inalterada a taxa de
juros, no intervalo de 5,25% a 5,50%, mas ndo sinalizou o fim do ciclo de alta de juros.
Reconheceu que a inflagdo esta mais acomodada, mas em patamares ainda acima da meta de
2%.

A combinag&o entre juros nominais ainda elevados, na medida em que o Banco Central
comecou a reverter o longo ciclo de aperto monetario apenas em agosto Ultimo, e juros futuros
pressionados, em linha com o avango galopante do rendimento dos Treasuries americanos
(titulos publicos emitidos pelo Tesouro americano) nas ultimas semanas, afetou com forca a
atratividade da bolsa e, consequentemente, o volume de negécios do Ibovespa em setembro.

Segundo dados da B3 compilados pelo Valor Data, o indice teve, no Gltimo més, sua
menor média mensal de volume negociado desde julho de 2022, algo como R$ 16,1 bilhdes por
pregdo. Também é o menor valor para 0 més de setembro desde 2019, antes do “boom” de
pessoas fisicas na bolsa, que ocorreu durante a pandemia. O IBOVESPA até teve alta de 0,71
no més, mas, especialmente, com a contribuicdo de acGes de empresas exportadoras de
commodities.

Entrando no mercado Europeu, o BCE - Banco Central Europeu, em uma decisdo
bastante dividida elevou a taxa basica de juros em 0,25%, elevando-a para um patamar de 4,00%
a.a. Em seu comunicado, o BCE reforcou que o patamar atual da taxa de juros é suficiente para
trazer os indices inflacionarios a meta e sinalizou para o encerramento do clico de alta de juros
da economia europeia.

E finalizando com a economia chinesa, refletindo as a¢6es de incentivos do governo na
economia, os dados divulgados no més de setembro, acabaram surpreendendo. A producao
industrial, apresentou crescimento de 4,5%. Mas o setor imobiliario, que representa,
aproximadamente 25% do PIB chinés, ainda requer atengdo com uma dindmica mais fraca de
lancamentos que acabam refletindo na venda de imdveis. O resultado da balanca comercial,
aponta para uma venda externa melhor e por outro lado as importac6es destacou-se a elevagédo

de compra de commodities que levam a crer por uma melhora na atividade econdmica do pais
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3. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E RESOLUGAO.

Afivo Saldo Atual % Carigira PLR3 % PL Lei
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO F80.076,14 1,87% 606343737824 O0M% Tlb
B8 IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP B8.037 85 0.28% 5.453684.801.85 0QO0% Tlb
BE M-8 5+ TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.774.170,75 5.28% 151615228842 012% Tlb
B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 401 51528 1,46% 526760586380 OM% Tlb
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FL¥A PREVIDENCIARID 1.342.830,62 4,00% 260172725568 O004% Tlb
BE TITULOS PUBLICOS ¥XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.202.18108 8.54% 352060531550 008%  TUlb
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR 1.755.883 80 5,23% 143881102874 012% b
CAINA BRASIL IRF-M TITULDS PUBLICOS FI RENDAFIXALF 284187220 8.46% 212403084078 O013%  Tlb
SANTANCER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 471.711,52 1,40% 111871218225 004% Tlb
B8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 2030405 0.27% 338080773812 QO0%®  Tlla
BE IM4-5 FI RENDA FIX4 FREVIDENCIARID 5.360.800,08 15,87% 023.636.37445 058% Tlla
B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP 1.866.783,22 5,86% 1526068036683 O00M%  Tlla
BRADESCO FEDERAL EXTRA Fl RENDA FLXA REFERENCIADO DI 585.404,30 1,77% 1085571164180 0% Tlla
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADD IMA-B LP 5.217.08536 15,54% 135714222613 038% Tli=z
BB DIVIDENDOS FIC A-;-C'JEE 2.347 826,06 0,88% G2 286.558.08 042% 89
BB SMALL CAPS FIC A-;ﬁES 2.147.882,70 6,40% J26.355.016,88  0gB6% 89l
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQﬁES 1.054.164 80 3.14% 416870360835 025% 89
SANTAMOER PETROERAS 2FIC A;@ES T4TTE 48 1,12% 1456028173 033% 8
BRADESCO INSTITUCICMAL FI A-;ﬁES BOR MIVEL | 1.180.773,22 3,55% 405228382  1.04% 80

CAIXA INSTITUCIONAL F A@beS BOR NIVEL 602 116,60 2,06% 180042235758 003% 00N
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.
1,70% 1,67%
1,77% 0,00%
4,26%
5,61%
32,97%
6,13%
6,40%
6,99%
9,54% 12,46%

10,51%
B ima-B 11.069.471,63

IRF-M 4.184.903,82
B iMe-B 5 3.530.054,65
B iFca 3.202.181,96
B o1y 2.347.326,06
B sm 2.147.862,70
M cor 2.056.687,27
B Gichal BDRX 1.882.889,91
P 1bovespa 1.423.941,29
[ selic 595.404,30
B iMa-B s 569.749,47
B 1DKA IPCA 2 Anos 560.076,14

B Disponibilidades Financeiras 761,93
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1,12%
1,77%
3,14%

0,27%
0,00%

5,86%

6,40%
6,99%
59,31%
9,54%
B renda Fixa Indexados 19.914.255,71
Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 3.202.181,956
B Acdes Dividendos 2.347.826,06
B icées Small Caps 2.147.862,70
¥ renda Fixa Duracie Baixa Grau de Investimento 1.966.753,22
B 2cies Livre 1.882.389,91
B Acdes Indexados 1.054.164,30
¥ renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 595.404,30
M Fundos de Mong Acdo 374.776,49
B Renda Fixa Simples §9.8594,05

M Dizponibilidades Financeiras 761,93
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2,52%
5,32%

0,00%

34,43%

57,72%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 19.382.189,72

CAIXA ECONAMICA FEDERAL 11.561.193,95
B ERAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 1.786.177,52
B sANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... d46.488,01

M DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 761,93
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. ! o Refomo Retomo . Meta
ag A A a A ] [T
Mes Saldo Anferior  Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Acumulado § Reftomo % Acumulads % Meta % Acumulada %
Janein 30.350.140.81 0,00 0,00 30.710.050,23 359808 42 350,809 .42 1,19% & 1,19% 0.93% 0,83%
Fevereira 30.710.060,23 2.308.687 .51 2.084.478,40 2895442772 -177.540,58 132.062 55 R 0.80% 1.17% 211%
Margo 20.854.427.75 577.781,89 0,00 30.801.133.23 368.023,58 550,992 42 1.21% & 1.82% 1.13% 3.27%
Abri 30.801.133.23 2.087.776,10 2.330.822 38 31.114.878.27 443.991,22 Q87 853174 1,45% & 3.28% 0.84% 4.24%
Maio 31.114.978.27 233.100.87 0,00 32.243.751,42 B05.963,28 1.893.847,02 2.86% & §.24% 0.63% 4.80%
Junho 3224275142 5.233.440,83 5.075.710,87 33.374.807,02 97341874 2867.083,78 3,00% & 2.43% 0.30% 5.21%
Julho 33.374.907,02 1.375.108,20 1.187.722,04 34.028.501,23 488.304,00 3.333.387.76 1,30% & 10,85% 0.50% 5.74%
Agosio 34.028.581.28 58.615,30 88.615.30 23772782 00 -235.808,28 2077.500 47 N 10,12% 0.65% 8,43%
Setembro 337T2Te2.ea 0,00 0,00 33.576.049,20 -186.733,78 2.5280.825,68 058% W 9.458% 0.62% 7.08%
Retormno Acululado .:Pe['gdgg;. Grﬂflco Retorno e Meta Acumulado
Periodo Reforno 5 Retomno % Meta %
1 Trim 350902 42 1.82% 3.27T%
0 Tris aq 71 2 7
20 Trim 2.316.071,34 T 43% 1,88% 10.00% 9,48%
1° Sem 2.887.083,78 B,43% 521%
500%
3° Trim 13.781.82 0,04% 1,70% 7,09%
6.00%
400%
2.00%
0.00%

2023
B Investimentos [ IPCA+ 4,68 5.8
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestao)
B NEo possui
@ 7°1b-FI100% Titulos TH 100,00% 37 34% 12.538.48133  B286% 21.038.329 80
Segmentos
@ 7011 3 - FI Referenciados RF 60,00% 39.40% 1323004791 20,60% 6.916.038,77
@ Renda Fixa
@ :°1-Fundos de Acfies 30,00% 17,65% 592463005 1235% 414341329
@ Renda Varidvel
9° Il - AcBies - BDR Mivel | 10,00% 561% 155288991  439% 147479120 @ Eterior

Artigoz

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno Grafico comparative Retorno x Meta Rentahilidade
@ Retomo @ Risco @ Caricia ®IPCA+4683a
500 2000
o \/\/\__/ o
300
10.00
200
5.00
100
i 0.00
-100 500

Fev'2d Mar'23 Abr23 Mai'2d Jun'23 Jul'2d Ago'23 Set23 Fev'22  Mai'22  Age22 Nov22 Fev2d Mai'2l  Age'2d
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo 3 Retomo %
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARID 80.005.70 0,00 0,00 29,504 05 78335 080% A
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC §68.882.96 0,00 0,00 580.078,14 1.182,12 021% A&
BE IMA-E 5 FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO LP B7.820.10 0,00 0,00 88.037.95 108,85 0,11% 4
BE IMA-B 5+ TITULGS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.808.588,18 0,00 0,00 1.774.170,78 -36.387.41 EE% Y
BS IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.411.80868 0,00 0,00 5.260.800,98 H270570 0OTH Y
BE IMA-E TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 406.324 16 0,00 0,00 40151528 430387  0FTRY
BE IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.341.057,85 0,00 0,00 1.342 830,62 187277 014% &
BE FERFILFIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARID LP 1.847.888.95 0,00 0,00 1.984.783.22 18.884.27 007% &
BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.167.203.47 0,00 0,00 3.202.181,98 2473340 110% A&
BRADESCO FECERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI §80.756,35 0,00 0,00 505.404.20 584305  006% A
CAIXA ERASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.789.187 47 0,00 0,00 1.755.883.80 -33.283.57 1B Y
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP 2.837.820,14 0,00 0,00 284107220 414408 015% A
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO IMAB LP 5.280.428,84 0,00 0,00 5.217.055,38 -F243148  -00% Y
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 47117530 0,00 0,00 471.711.52 536,22 0,11% &
2687917113 0,00 000 2576852924 -11064189  -043%
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Retomo %
BE DIVIDENDOS FIC AQ@ES 233134137 0,00 0,00 2.347.826.08 2348450 1,14% &
BB SMALL CAPS FIC AQ@ES 223014530 0,00 0,00 2.147.882.70 -32.25280 E%E Y
CAIX4 BRASIL INDEXA IBOVESPAFI A(_:-f)EE 1.047.140 42 0,00 0,00 1.054.164,30 7015238 067% &
SANTANDER PETROBRAS 2FIC AGOES 34442001 0,00 000 IT4TTEAR 30.25552 BE1% A
- 5.043.057 09 0,00 0,00 5.024 630,05 -18.427 04 -0.31%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicaces Resgates Saldo Atual Retomo 3 Retoma %
BRADESCO INSTITUCIONAL F1 ACOES BOR NIVEL 123277240 0,00 0,00 1.100.773,22 -42.005,18 241% ¥
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | 717.778,37 0,00 0,00 82.116,88 -25.850,68 5T% ¥

1.950.554,77 0,00 0,00 1.882.889.91 -67.664,86 -347%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: No encerramento do més de setembro de 2023, a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor R$ 33.576.049,20 apresentando assim aumento
nominal de 10,63% em relacéo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022. Rentabilidade da
Carteira, a rentabilidade nominal no més de no 3° Trimestre foi de 0,04%, contra uma meta atuarial de
1,79%, no més de setembro foi de -0,58% frente a uma meta atuarial de 0,62%, no exercicio a
rentabilidade da carteira foi de 9,48%, e a meta atuarial de 7,09% Anélise da Carteira de
Investimentos, Carteira de Investimentos, no final do periodo, a carteira apresentou nimeros de
fechamento que evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolucéo 4.963/2021.

Enquadramento na Resolucao e Politica de Investimentos, a situacéo da carteira ao término
do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo),
fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prdpria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2023. As diferencas verificadas entre 0s percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda
ndo foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo), as séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da
carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus
resultados.

Distribuicdo por Benchmarks, a carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos
financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA, os fundos de investimentos presentes na carteira
seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento
facilita a comparagdo de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo de
deciséo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras, as gestoras e administradoras dos fundos de
investimento presentes na carteira sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo
do Mercado de Capitais, assim como apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e
administracéo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos, na renda fixa, a continuidade do fechamento em
curso da curva de juros, manteve o quadro de bons retornos nas estratégias CDI e IMA’s. Da
mesma forma, os Titulos Publicos Federais seguem apresentando remuneracdo competitiva,

embora a janela de aquisicao esteja proxima do fim, ja que as remuneragdes dos ativos apesar
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de ainda superiores a média das metas atuariais, ja estdo distantes das maximas atingidas. Na
renda varidvel, o més foi bastante positivo, acompanhando as projecdes de mercado que
continuam sinalizando para um IBOVESPA proximo de 130 mil pontos ao final de 2023. Da
mesma forma, os fundos de investimentos no exterior fecharam no positivo, mesmo com a
valorizacdo do real frente ao ddlar, refletindo o bom desempenho dos ativos no exterior, e
seguindo uma temporada de balangos das empresas sem surpresas

Retorno dos Fundos de Investimentos, os fundos de investimento presentes na carteira sao
regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2023, assim como
também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido o
Resgate total do Fundo Bradesco FI A¢des BDR Nivel I, CNP: 21.321.454/0001-34, e sua aplicagdo no
Fundo Bradesco Federal Extra Referenciado DI, CNPJ: 03.256.793/0001-00, o Resgate total do Fundo
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 03.543.447/0001-03, e sua aplicago
no Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO, CNPJ:
13.077.418/0001-49, o Resgate no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do Fundo CAIXA
NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90 e sua
aplicagio no Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; CNPJ:
14.508.605/0001-00, e o Resgate no valor de R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) do Fundo BB
PREVID RF IMA-B 5+, CNPJ 13.327.340/0001-73, e sua aplicacdo no Fundo BB PERFIL FIC RENDA
FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO, CNPJ: 13.077.418/0001-49.

ANALISE E APROVA(;AO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DE SETEMBRO
DE 2023.

Apds andlises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente relatorio,
pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o Comité de

Investimentos.

Taiagu/SP, 26 de OUTUBRO de 2023.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
SILMARA GONCALVES LUPPI DOACIR GONCALVES

COMITE DE INVESTIMENTOS CONSELHO DELIBERATIVO
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JOSE RENATO DE ALMEIDA CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL
AMANDA CRISTIANA ROSSI JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO

CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL



