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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
4° Trimestre e Dezembro de 2023

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operag0es realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

Assim como 0 més de novembro, dezembro foi mais um més positivo para as carteiras
de investimentos, mais uma vez beneficiado pelo bom desempenho da renda variavel local e
repetindo o movimento anterior, mais um més de fechamento na curva de juros, que
beneficiaram os fundos atrelados a inflacdo, e ndo muito diferente os fundos de investimentos

ligados a ativos no exterior tiveram mais um més de desempenho positivo.

Més Acumulado
Renda Fixa
dez/23* nov/23 out/23 set/23 ago/23 jul23 Ano* 12 meses**

Selic 0,89 0,92 1,00 097 1,14 1,07 13,04 13,30

I (@]} 0,89 0,92 1,00 097 1,14 1,07 13,04 13,30
CDB(1) 0,94 0,98 0,99 0,86 084 0,80 11,18 11,01
Poupanca (2) 0,57 0,58 0,61 0,61 0,72 0,66 8,04 8,19
Poupanca (3) 057 0,58 0,61 0,61 0,72 0,66 8,04 8,19
IRF-M 1,44 | 2,47 037 017 0,76 0,89 16,46 16,50
IMA-B 265 262 -0,66 -0,95 -0,38 0,81 15,94 12,73
IMA-B5 1,36 1,80 -0,31 0,13 061 0,97 12,02 11,55
IMA-B5 + 384 339 -0,98 -1,92 -1,27 0,73 19,16 13,39
IMA-S 0,88 0,91 0,96 1,00 118 1,06 13,20 13,45
Renda Variavel

I Ibovespa 538 12,54 -2,94 0,71 -5,09 3,27 22,28 13,20
Indice Small Cap 7,05 12,46 -7,40 -2,84 -743 312 1712 6,11
IBrX 50 531 12,01 -299 1.21 -4,76 3,70 20,06 11,10
ISE 6,04 15,06 -6,61 -1,84 -7,55 1.27 19,18 7,48
ICON 598 | 16,33 -8,90 -4,02 -10,42 2,22 6,98 439
IMOB 8,69 14,85 -6,09 -3,14 -7,65 515 53,27 3542
IDIV 6,90 10,70 3,15 1,32 -2,83 2,84 26,84 16,73
IFIX 4,25 0,66 -1,97 0,20 049 133 15,50 10,79

Aqui no Brasil, tivemos nos dias 12 e 13 de dezembro a Gltima reunido do COPOM e

conforme o esperado pelo mercado, um corte de 50pb, levando a taxa de juros base da economia
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brasileira ao patamar de 11,75%. Em seu comunicado pés-reunido, o comité de politicas
monetarias reforgou que esse ritmo de corte deverd ser mantido nas proximas reunides, e que a
inflacdo tem mantido um comportamento benigno. Reforgou que a politica contracionista sera
mantida até que o processo de desinflacdo se consolide ancorando as expectativas dos agentes
de mercado.

Em relacdo aos dados divulgados em dezembro, e de forma surpreendente, o PIB do 3°
trimestre apresentou variacao positiva de 0,1% em relacédo ao trimestre anterior e se comparado
com 0 mesmo periodo do ano anterior a variacdo sobe para 2,0%. A principal contribuicao
negativa veio do setor de agropecuaria com decréscimo de 3,3% no trimestre, na outra ponta o
setor de servicos foi 0 que mais contribuiu positivamente, avangando 0,6% e o consumo das
familias com crescimento de 1,1%.

Considerando os dados mais recentes, a atividade econémica medida pelo IBGE,
surpreendeu negativamente registrando queda de 0,6% no més. O principal fator de queda foi
0 de transporte rodoviario que caiu 2,00%, do outro lado a venda no varejo ampliado,
apresentou um crescimento de 0,4%, mas abaixo das projegoes.

O Banco central divulgou o comportamento do crédito na economia, e o dado
apresentando colabora com a atividade econdmica mais baixa no 4° trimestre, apresentando
queda de 1,7% na pessoa fisica.

De forma n&o muito esperada pelo mercado, a agéncia de classificagcdo de risco S&P,
realizou a elevacdo do rating de longo prazo do Brasil, passando de BB- para BB+ com
perspectiva estavel. A agéncia destacou que a elevacdo se deve ao fato de o Brasil ter
conseguido progredir nos desafios econdmicos e fiscais. Com a elevacdo, o pais fica a trés
degraus de obter novamente o grau de investimento da agéncia.

Nas vésperas do fim de ano, 27 de dezembro, a Bolsa de valores de Sdo Paulo fechou
no maior patamar da histéria atingido os 134.193 pontos. No ultimo pregdo o IBOVESPA ficou

conforme figura abaixo:

Ibovespa 28/12/2023 }F 18h23 (delay
15min)
W -0,01% 134.185 pts
134.000
133.000
132.000
27/12 28/12 16:00

Moedas >s/12/2023 - 17h00 (delay 15min)

Moeda Compra Venda Variacao

r Doélar Comercial 4,8519 4,8525 0,41% I
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No cenario politico, 0 governo enviou e conseguiu a aprovagdo do orgamento para 0 ano
de 2024, com a proposta déficit zero para o exercicio.

Por fim o IPCA-15 divulgado apresentou variacdo positiva de 0,40% em dezembro, bem
acima das projeces de mercado que apontavam para uma elevacdo mensal de 0,27%. No
acumulado de 12 meses o indice fechou em 4,72%. O resultado é o menor em 3 anos.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no segundo dia de
janeiro, trouxe a previsao do IPCA para 4,46% para o final de 2023, abaixo do limite superior
da meta estabelecida pelo Banco Central, e inferior ao projetado no més anterior. O PIB também
apresentou elevagéo na previsdo, saindo de 2,84 para 2,92. E por fim o cdmbio as previsdes do

mercado apresentaram um numero inferior ao divulgado no més anterior.

FOCUS MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 29 de dezembro de 2023
2023 2024 2025 2026
Hoje Hoje Hoje Hoje
IPCAw 454 446 446 = 392 391 390 ¥V (2 35 = (23) 350 = (2
PIB e @ULEY 28 22 292 = (9 150 12 152 = (1) 20 = (3 200 = @
CAMBIO (RS/USS) 499 4.9 503 500 500 = (3 503 ¥ (3 510 =
SELIC iss) ’j\r/ 11,75 925 900 900 = (i) 85 = (4 850 =

As principais economias globais seguem em momento diferente da brasileira e o
resultado do indice PMI aponta para relativa estabilidade da economia global em novembro,
apOs moderacdo acumulada nos meses anteriores, tanto de servicos como da manufatura. O
PMI Composto global avancou ligeiramente entre outubro e novembro, passando da marca
neutra de 50,0 pontos para 50,4.

Falando sobre a economia chinesa, o desempenho das importacdes no més de novembro
frustrou e indica que a demanda chinesa continua fraca, em linha com o que temos comentado
nas Ultimas cartas. No acumulado do ano, as exportacGes e importacdes recuaram 5,5% e 6,1%
respectivamente. Estes dados reforcam a dependéncia da economia chinesa de estimulos dados

pelo governo para manter o crescimento.
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Por fim, na economia americana, 0 mercado de trabalho segue resiliente, no més de
novembro registrou a criagdo de 199 mil vagas, acima das expectativas de mercado que estavam
em 185 mil vagas. Com esse resultado a taxa de desemprego caiu 0,2% em relacdo ao dado
anterior, chegando a 3,7%, com a massa salarial apresentando crescimento de 0,4% e no ano
acumulando alta de 4,0%.

Com relacéo a inflagdo, o indice de pregos ao consumidor apresentou variacao de 0,10%
em relacdo ao més anterior, o resultado veio ligeiramente acima das expectativas de mercado.
No acumulado dos 12 meses a inflagdo americana esta em 3,1% bastante distante da meta de
2,0% o que reforca a necessidade de uma politica monetaria restritiva.

E por falar em politica monetéria, o FED, manteve a taxa de juros no intervalo de 5,25%
e 5,50% em linha com as expectativas de mercado. Reforcou que novas elevacdes de juros
dependeram da avaliacdo dos indicadores futuros, considerando a defasagem do impacto das
elevacdes ja realizadas. Jerome Powell, presidente do FED, reconheceu que a politica monetéria
se encontra em patamares bastante restritivo e destacou que reunido marcou o inicio dos debates
sobre o ciclo de corte de juros.

INVESTIMENTOS:

Seguimos reforcando a recomendacao das ultimas cartas, com cendrio de reducdo de
juros base da economia brasileira. Os ativos ligados aos CDI apresentardo cada vez menor
rentabilidade. Reforcamos que € interessante ainda aproveitar sua rentabilidade acima da meta,
em parcela do ano e, posteriormente, realizar a migracdo gradativa destes ativos, aproveitando
a oportunidade enquanto apresentam gordura em relacdo as metas atuariais.

Com um segundo més de forte fechamento na curva de juros os titulos publicos

diminuiram bastante a sua atratividade, mas as remuneracoes ainda sequem acima das maiorias

das metas atuarias. Reforcamos ainda para a possibilidade de manutencdo do cenario de

fechamento da curva de juros e a possibilidade de capturar o0 movimento positivo nos fundos
IMA:S.
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Mercado Secundario de Titulos Pablicos

Titulos Pablicos Federais 29/Dez/2023
Papel IPCA NTN-B | Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data_ ) Dal_ta de . Tx. _Tx._ PU
SELIC |Base/Emissdo [Vencimentol Compra|Venda {Indicativas| Minimo|Maximo | Minimo Maximo

(bo) | (D0) |(D+1) (D+1)
760199 | 15/07/2000 15/08/2024§ 6,6338 [6,6044] 6,6180 [4.258,185278|6,1466 | 7,2322 | 6,1430 7,2362
760199| 15/07/2000 15/05/2025)§ 5,5076 |5,4681) 15,4843 |4.241,563943|5,1620 | 5,7641 | 5,1622 5,7641
760199 | 15/07/2000 15/08/2026§ 5,2142 |5,1837] 5,2000 §4.353,184047|4,9340 | 5,4308 | 4,9341 5,4309
760199 | 15/07/2000 15/05/2027§ 5,2792 |5,2492] 5,2631 |4.307,158630|4,9877 | 5,4668 | 4,9876 5,4667
760199 | 15/07/2000 15/08/2028§ 5,2365 |5,2057 5,2207 |4.406,142338|4,9546 | 5,4439 | 4,9546 5,4438
760199 | 15/07/2000 15/08/2030§ 5,2341 [5,2075] 5,2200 §4.457,310960|4,9713 | 5,4368 | 4,9712 5,4368
760199| 15/07/2000 §15/08/2032§ 5,3382 |5,3070 5,3225 |4.470,432406|5,0910 | 5,5255 | 5,0910 5,5255
760199 | 15/07/2000 15/05/2033§ 5,3467 |5,3110) 5,3305 |§4.420,313332|5,1062 | 5,5303 | 5,1061 5,5303
760199 | 15/07/2000 15/05/2035§ 5,3571 |5,3276 5,3428 |4.449,872129|5,1321 | 5,5330 | 5,1321 5,5330
760199 | 15/07/2000 15/08/2040§ 5,3996 [5,3679] 5,3819 [4.562,136179|5,1922 | 5,5548 | 5,1921 5,5548
760199| 15/07/2000 15/05/2045§ 5,4977 |5,4595] 5,4770 [4.496,625121|5,2966 | 5,6409 | 5,2966 5,6409
760199 15/07/2000 15/08/2050§ 5,4924 (5,4572) 5,4718 |4.593,961331|5,2978 | 5,6296 | 5,2978 5,6295
760199 | 15/07/2000 15/05/2055§ 5,4942 |5,4549] 5,4724 |4.555,613089|5,3025 | 5,6268 | 5,3025 5,6268
760199 | 15/07/2000 15/08/20608 5,5142 |5,4677) 5,4881 [§4.625,276344|5,3210 | 5,6397 | 5,3210 5,6396

Ja o segmento de renda variavel, pelo segundo més consecutivo, apresentou forte

elevacdo no indice da Bolsa de Valores de Séo Paulo (Ibovespa). Seguimos recomendando que

0 cenario de reducdo da taxa SELIC beneficia diretamente o segmento de renda variavel e o

momento ainda é extremamente interessante para a construcéo de posicao.

Por fim o segmento exterior, continuamos ndo recomendando alocagdo enquanto nao

iniciar o movimento de reducdo de juros nas principais economias globais.
Resumo de 2023.

Diferentemente do visto no ano de 2022, o ano de 2023 foi de menor volatilidade e

politica econbmica restritiva nas principais economias globais. O resultado veio com uma

atividade econdmica global menor, mas propiciou o controle da inflagdo principalmente com a

reducdo dos patamares vistos no ano anterior.
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CPI Nov 2022 CPI Nov 2023 CPI Change

Country (YoY % Change) | (YoY % Change) ((2023 minus 2022)
CHINA 1.6% -0.5% -2.1%
ITALY 11.8% 0.7% -11.1%
SWITZERLAND 3.0% 1.4% -1.6%
PORTUGAL 9.9% 1.5% -8.4%
SAUDI ARABIA 2.9% 1.7% -1.2%
JAPAN 3.8% 2.8% -1.0%
INDONESIA 5.4% 2.9% -2 6%

7.1% 3.1% -4.0%
CANADA 6.8% 3.1% -3.7%
SPAIN 6.8% 3.2% -3.6%
GERMANY 8.8% 3.2% -5.6%
SOUTH KOREA 50% 3.3% -1.7%
FINLAND 9.1% 3.3% -5.8%
FRANCE 6.2% 3.5% -2.7%
SINGAPORE 6.7% 3.6% -3.1%
IRELAND 5.3% 3.9% -1.4%
UK 10.7% 3.9% -6.8%
PHILIPPINES 8.0% 4.1% -3.9%
MEXICO 7.8% 4.3% -3.5%
BRAZIL 5.9% 4.7% -1.2%
AUSTRALIA 7.3% 4.9% -2.4%
SOUTH AFRICA 7.4% 5.5% -1.9%
INDIA 5.9% 5.6% -0.3%
NEW ZEALAND 7.2% 56% -1.6%
SWEDEN 11.5% 58% -5.7%
POLAND 17.5% 6.6% -10.9%
RUSSIA 12.0% 7.5% -4 5%
TURKEY 84 4% 62.0% -22 4%
ARGENTINA 92 4% 160.9% 68.5%
MEDIAN 7.2% 3.6% -3.1%

€ CREATIVE PLANNING @CharlieBilello

No Brasil, repetindo o cenario de 2022, o crescimento da economia saiu muito melhor
do que era esperado. Os dados apresentados no boletim Focus no inicio de 2023 para o final,
apresentaram numeros bastantes diferentes e em condi¢fes melhores do que esperado pelo

mercado.

2023 2023

Hoje se xx :‘:1‘r‘1 1 Hoje

IPCAw &l v 5o s»| [IPCAwm @5 sx 46 4w
PIB (% && 079 078 077 PIB o5 && 284 222 292

CAMBIO(.S,U“,-?;.’; 526 528 528 CAMBIO msnes 5] 498 490

SELIC xen) J\@ 11,75 1225 12,50 SELIC s2a) J\'@ 11,75
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O ano de 2023 comegou com juros elevados e uma queda de braco entre o0 governo e o
Banco Central. Ao longo do ano, com a melhora dos indicadores e expectativas de mercado, as
visdes passaram a ser mais uni sonicas e o Brasil foi um dos primeiros paises do mundo a iniciar
o ciclo de corte de juros. A reunido de agosto marcou o inicio do ciclo corte de juros e o primeiro
corte depois de 3 anos.

O PIB brasileiro, medido até o més de setembro, apresentou um crescimento de 3,2%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Considerando a adocdo de uma politica
monetéria restritiva adotada pelo Banco Central brasileiro, o resultado apresentado €
considerado bastante robusto, com a perspectiva de o Brasil terminar o ano de 2023 como a 9°
maior economia do mundo segundo dados do FMI.

O grande desafio das economias globais para este ano era o controle da inflacéo, e no
Brasil a licdo de casa esta sendo feita. A meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN) € de 3,25%, podendo oscilar entre 1,75% e 4,75%. Hoje, a estimativa é que o Brasil
feche 0 ano com uma inflagdo de 4,66%, ou seja, dentro do intervalo da meta.

Por fim, o Brasil conseguiu realizar a reforma tributaria, que ha anos tramitava no
congresso. A proposta aprovada visa simplificar o sistema tributario brasileiro, substituido
tributos como PIS, COFINS, IPI, ICMS E ISS pelo Imposto sobre OperagGes com Bens e
Servicos (IBS). A aprovacdo dessa reforma e de outras realizadas nos ultimos anos no Brasil,
permitiu a melhora das avaliacGes de riscos do Brasil, pelas agéncias de rating globais.

Tudo isso acabou refletindo nos resultados dos investimentos no mercado financeiro,
com a grossa maioria dos ativos fechando o ano em altas expressivas, tanto no segmento de
renda fixa quanto no segmento de renda variavel.

Em relacdo aos EUA, o combate a inflagdo o assunto continuou dominando o debate
econémico por 14, o FED, a elevacdo e manutencdo da taxa de juros alta por um periodo longo
causou um temor de recessdo da principal economia mundial. A inflagdo apresentou
arrefecimento, mas mesmo com uma politica monetaria restritiva, 0 mercado americano de
trabalho continuou muito robusto, ndo trazendo a inflagdo americana para a meta no tempo
previsto e afastou um risco de queda da maior economia do mundo.

Para finalizar a economia chinesa, comecou 0 ano como a grande locomotiva do
crescimento global, mas do segundo semestre em diante, 0s nimeros apresentados comegaram

a vir abaixo das expectativas, obrigando o governo chinés a adotar algumas medidas de
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estimulos, que ndo foram suficientes para manter o crescimento robusto da economia chinesa

visto nos ultimos anos.

3. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICAGAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.

Afivo Saldo Atual % Carlgira PLR3 % PL Lei
BB IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 576.232,82 1,63% 578638082042 001%  Tlb
BE IMA-B 5+ TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.031.715,21 201% 184072744332 008% TUlb
BB IMA-8 TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIX4 PREVIDENCIARID 514.677.10 1,45% 528337404187 001%  Tlb
2B RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.401.015.60 2,86% 406700752424 003%  Tlb
BB TITULOS PUBLICOS XxI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.:271.383.48 9,24% 3506.758.180.15 000% TIb
CALXA BRASIL IMA-S 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 1.868.262,82 5,28% 145148875630 013%  Tlb
CAIA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 5.045.231,52 14,25% 235164871232 021% TMib
EANTANDER IMA-E 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 425.430,01 1.37% 1212.028.266,50  004% Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARID 02.255,42 0,26% 4040.178.388.19  000% T'lla
BE IMA-8 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID L A 15,85% 035.281.15045 060% Tlla
EE PERFIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO DI PREVIDENCIARID LF 2838.317.58 3,20% 16475.113.37057  002%  Tlla
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REMDA FIXA REFERENCIADO DI 1.824.127 45 5,15% 1072417578447 002%  Tlla
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP 3.357.188,54 2,43% 1208.723.60554 020% Tlla
BE DIVIDENDOS FIC A-;-f]ES 206721828 7.52% 61304380181  043% 8
BB SMALL CAPS FIC A-;ﬂES 2.368.216.082 6,60% 34787340361 063% 8
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI A;ﬁﬁES 1.211.426,80 342% ax4Ti0TIRET Q2R &
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A§6E5 306.731,33 1,12% 11404223353 035% 81

CALKA INSTITUCIONAL F A@E)ES EDR NIVEL 745.047,52 2,10% 1005.575.754.00  004% €M
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4. ALOCAGCAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,63% 1,37%
2,10% 0,01%
4,54%

5,15%
' 26,79%

£,59%

7,53%

8,19%
18,21%

8,55%
9,24%,

M ima-B 9.484.583,45
IRF-M 6.446.249,12
B irca 3.271.363,45
B cor 3.028.573,00
M 1Ma-B 5+ 2.899.879,14
M io1v 2.667.218,28
| =S 2.368.216,32
M selic 1.324.127,45
M 1bovespa 1.608.158,22
M Global BDRX 745.047,52
B 1oKa IPCA 2 Anos 576.232,82
M ima-Bs 485.430,91

[ Disponibilidades Financeiras 2.148,40
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1,12%
2,10%
3,42%

0,26%
0,01%

5,69%

7,53%
56,18%
8,29%
5,24%
B Renda Fixa Indexados 19.892.485,44
Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 3.271.363,49
B R=nda Fixa Duracdo Baixe Grau de Investimento 2.936.317,58
B 2cées Dividendos 2.667.218,28
P Acées Small Caps 2.368.216,92
M Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 1.824.127,45
B 2cies Indexados 1.211.426,89
I Agdes Livre 745.047,52
¥ Fundos de Mono Acdo 396.731,33
B Renda Fixa Simples 52,255,432

[l Disponibilidades Financeiras 2.148,40
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2,49%
5,15%

0,01%

34,53%

57,82%

B B5 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.471.739,23

CAINA ECONGMICA FEDERAL 12.227.161,40
B BRAM - BRADESCO ASSET MAMAGEME... 1.824.127,45
B sANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... g32.162,24

M DISPOMNIBILIDADE FINANCEIRS 2.148,40
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2,49%

0,01%

5,15%

34,53%

57,82%

B BE GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.471.739,23

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.227.161,40
[l BANCO BRADESCO S.A. 1.824.127,45
M BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.4, 882.162,24

¥ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 2.143,40
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates
Janeirg 30.350.140,81 0,00 0,00
Favereiro 071005022 230660751 223447040
Margo 200344277 577.781.88 0,00
Abri 3000113322 20077710 2230422728
Maio 31.114.878.27 23310087 0,00
Junha 3224375142 523344083 BOTRTIOET
Julho 3337480702 137510320 118772284
Agosto 3402850128 8261530 28.515.30
Satembro 3177278299 0.00 0,00
Qutubro 3257804020  2.000.000.00  2.000.000,00
Novembro 3218540420 210148844 210148344
Diezembro 3444715077 0.00 0,00

Retoma Acululada (Periodas)

Periodo Refomo 5 Retomo %
10 Trim 550.002 42 1,82%
2 Trim 22180714 T42%
1% Sem 2.857.083.78 9,43%
3 Trim 13.761.82 0.04%
40 Trim 1.820.141.12 545%
20Gem 1.842.003,04 540%

Saldo Afual

30.710.050,23
20.854.427.78
30.801.133.23
3111487827
32.243.751,42
33.374.007,02
34.028.581,28
3377278200
33.576.048,20
32.193.484.20
34.447.150,77

35.405.180,32

Meta %
3.2T%
1,88%
521%
1,78%
2.21%

4,04%

Retomo 5

358.809,42
-177.840.56
368.923.50
445.99132
305.683.28
073.418,74
458.304,00
-255.808.28
-186.733,78
-378.585,00
1.250.665,57

£53.030,55

hoomadps REomo% PO Nela%
35080842 1,18% A 1,18% 0,23%
182.088.26 008% v 0,80% 1.17%
550802 42 1.21% A& 1.82% 113%
Q07 85374 1.45% A 3.20% 0,24%
1.202.6847,02 206% A 5,24% 0,63%
2.587.082,78 300% A 0.43% 0,20%
3.333.387,78 1,38% A 10,85% 0,50%
3.077.550 47 O75% v 10,12% 0.65%
2.830.825,68 058% ¥ 9.45% 0,62%
2.501.270,68 BRETS J 2,24% 0.62%
3.751.028,25 377% A 12.32% 0,64%
4708.8458.20 270% A 15,44% 0.23%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

16.00% 15,44%

12,00%
9,46%
8.00%

4.00%

0.00%
2023

B investimenios [ IPCA+468 a8

Meta
Acumulado %

0.83%
2.11%
3.2T%
424%
400%
521%
5.74%
8.43%
7.00%
7.78%
8.45%

B.48%

Meta x Retoma
Acumulado %

127,86%
28.44%
35,06%
7 50%
127,35%
181,00%
180,77%
157.38%
133,71%
106,18%
145,30%

183.21%
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
M Nio possui
@ 7°1b- FI100% Titulos TN 100,00% 40.09% 14.193.93267 5991% 21.213.406,05
Segmentos
@ 701l 2 - Fl Referenciados RF 60,00% 39.04% 13.622.616.71  20,96% 7.421.786 52
@ Renda Fixa
® :°1-Fundosde Acdes 30,00% 18.76% 6.643.593.42 11.24% 3.975.608,20
@ Renda Varidvel
9° Ill - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 2.10% 745.047.52  7.90% 2.795.686,35 @ Exterior

Arigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade
@ Reiomo @ Risco @ cateia @IPCA+ 45822
5.00 2400
o 18.00 _—
3.00
200 12.00
1.00 6.00
0.00
0.00 /
-1.00
=200 5.00

Fev'23 Abr23 Jun'2} Ago'23 out'23 Dez 23 Fev'22 Mai'22 Ago'22 Nov'22 Fev2d Mai'dd Ago2d Nov'Zd
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8. MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

REMNDA FLXA Saldo Anferior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo & Retomo %
BS FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 91.504,50 0,00 0,00 f2.255 42 7082 082% &
55 1DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 58.185,23 000 0,00 iTe.232.82 203758 141% 4
BB INA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIERIO pazgeT 22 0,00 0,00 1.031.715.21 3B02T 8 383% A
BS IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 546277380 0,00 0,00 GE12728,72 14885273 2T4% A
BB IMA-B TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 500.833,85 0,00 0,00 51487718 13743.4 2T4% A
B5 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 1.380.568,45 000 0,00 1.401.015,60 2014715 148% 4
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 2.810.063 58 000 0,00 2036.317 58 282578 080% A
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 124143080 0,00 0,00 127138348 288235 082% &
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FI¥A REFERENCIADC DI 1.808.262.48 0,00 0,00 1324127 45 15.584,87 035% &
CAIXA BRASILIMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 1.707.585,45 000 0,00 1.288.283.83 TOATE4R 18%% A
CAIABRASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDAFIXALP 4.072,602,88 000 0,00 5.045.233 52 7282084 146% &
CAI¥AMNOVD BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3.266.670,09 0,00 0,00 335713054 9050858 27T% &
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 478.532.53 0,00 0,00 485.420.91 3.888.38 144% &
2747213093 0,00 000 2801654038 54441345  193%
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Retorno %
BE DIVIDENDOS FIC ACOES 2.507.805,20 0,00 0,00 286721328 150.323,02 5,25% A
BE SMALL CAFS FIC ACCES 2208.810,08 0,00 0,00 2.388.218,82 181.408 58 T31% &
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPA FI ACOES 1.141.800,40 0.0 0.00 121142688 81.617.40 5.38% A
SANTANDER PETROERAS 2 FIC AGOES 334.285,37 0.0 0.00 38.731,33 12.485,88 3.24% &
- 6.248.780,12 0,00 0,00 6.643.593 42 39481330 6,32%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicactes Resgates Saldo Atual Reforno § Retorno %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ-f!ES BOR MIVEL | 72024872 0,00 0,00 T45.047.52 18.788,30 250% &

(=]

726.248.72 0,00 0,00 745.047 52 2.798,80 2,50%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no 4° Trimestre e no més de dezembro carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 35.405.190,32 apresentando assim
aumento nominal de 16,66% em relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022.
Rentabilidade da Carteira, no més de dezembro carteira de investimentos apresentou
rentabilidade no 4° Trimestre de 2023 de 5,45%, contra uma meta no 4° trimestre de 2,21%, no
exercicio de 2023 de 15,44%, contra uma meta atuarial de 9,46%, e no més de dezembro de
2023 de 2,78%, a meta atuarial no més (IPCA + 4,68% a.a.) foi de 0,93%. Carteira de
Investimentos No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da
Resolucdo 4.963/2021. Enquadramento na Resolucdo e Politica de Investimentos: A
situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem
sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor,
bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferencas
verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstram
apenas que os objetivos pretendidos para 0 ano de 2023 ndo foram atingidos diante das
oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas. Rentabilidade e Risco (por
ativo): As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados. Distribui¢cao
por Benchmarks: A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s
objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos. Distribuicao
por Classificagdo ANBIMA: Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as
caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento
facilita a comparacéo de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo
de decisdo de investimento. Distribuicdo por Gestoras e Administradoras: As gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sdo instituicfes regulares
junto aos orgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista exaustiva da SPREV, assim
como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragdo de
investimentos. Retorno da Carteira de Investimentos: No segmento de renda fixa, o

fechamento da curva de juros continuou alavancando os resultados tanto dos fundos ligados a
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inflacdo, assim como dos fundos de defesa. No segmento de renda varidvel as carteiras foram
beneficiadas pelo forte desempenho dos fundos ligados a bolsa brasileira. E por fim os fundos
no exterior também tiveram um desempenho positivo pelo avan¢o do mercado americano.
Retorno dos Fundos de Investimentos: Os fundos de investimento presentes na carteira séo
regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS.
Além de estarem adequados a execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS: fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVAC}AO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS Do 4°
TRIMESTRE E DEZEMBRO DE 2023:

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatério, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e 0

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 31 de janeiro de 2024.

EVA APA. DA CRUZ VISCONIO SILMARA GONCALVES LUPPI
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
DOACIR GONCALVES JOSE RENATO DE ALMEIDA
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO
FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO AMANDA CRISTIANA ROSSI
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL
JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO CLAUDIO MARCIANO DA SILVA

CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL



