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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Janeiro de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operaces realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O primeiro més do ano comegou amargo para a maioria das carteiras de investimentos.
Apo6s um bom retorno no ano de 2023, o retorno do primeiro més do ano de 2024, dificilmente
superard a meta. Os ativos ligados a renda fixa, fecharam com sinais mistos, com o CDI e
Titulos Publicos levados ao vencimento com resultados positivos e os fundos atrelados a
inflagdo com desempenho negativo. J& na renda varidvel o despenho foi em sentido Unico, todos
os ativos fecharam em forte baixa com maiores incertezas no mercado. Ja os ativos no exterior
fecharam no positivo principalmente pelo desempenho do dolar frente ao real no més de janeiro

e as valorizacg6es historicas de alta dos principais indices do mercado acionario americano.
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Aqui no Brasil, logo no inicio do més, tivemos a divulgacdo da atividade industrial
referente a0 més de dezembro, o resultado apresentou avanco de 1,1% em relacdo ao més
anterior, e o grande contribuinte para este resultado foi a inddstria extrativista, com expansdo
de 3,4% impulsionado pelos setores de petréleo e minério de ferro. Outro dado divulgado no
inicio do més, foram as contas externas que apresentaram resultado de US$ 6,7 bilhGes, devido
a queda das importagcOes serem superiores a queda das exportagdes.

O IPCA, apresentou resultado acumulado em 2023 de 4,62%, abaixo do limite da meta
superior. O indice do més de dezembro veio acima das expectativas do mercado (0,56% X
0,51%). Os nucleos medidos pelo Banco Central, apresentaram aceleragdo em relagdo ao més
anterior, mas por outro lado os servicos subjacentes apresentaram baixa.

Ja no més de janeiro o IPCA-15, prévia de inflacdo de janeiro, apresentou um nimero
bem abaixo do esperado pelo mercado (0,31% ante 0,47%), apesar da aceleracdo do setor de
alimentacéo o resultado foi compensado pela baixa no setor de transportes.

O mercado de trabalho segue demostrando sinais de resiliéncia, com a taxa de
desemprego fechando o ultimo trimestre em 7,4%, com queda de 0,1% em relacdo ao més
anterior. Os dados ainda estdo abaixo do periodo précrise. Outro dado divulgado no mercado
de trabalho foi a taxa média de rendimento mensal que apresentou elevacdo real no periodo de
0,6%.

No dltimo dia do més, conforme o esperado pelo mercado para a primeira reunidao do
ano de 2024, o COPOM - Comité de Politicas Econdmicas do Banco Central, reduziu a taxa
de bésica de juros da economia brasileira em 0,5%, ficando o dado em 11,25%. O comité
continuou indicando a reducédo de 0,50 ponto nas préximas reunides.

Um ndmero divulgado no més de janeiro que estragou um pouco o humor do mercado
no més de janeiro, foi o desempenho das contas publicas no ano de 2023. O valor do déficit
primario foi de R$ 230,5 bilhdes, o pior resultado desde 2020. O resultado ficou acima da meta
informal da equipe econdmica do governo. Segundo o tesouro, alguns pontos contribuiram para
este nimero acima do esperado, como o0 pagamento integral dos precatérios no valor de 92,4
bilhGes em raz&o de uma decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF), a compensacao da Unido
aos estados e distrito federal, pela perda de arrecadacdo do ICMS e por fim a frustracdo de

receita no orcamento de 2023.
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Finalizando as quest@es locais, o ultimo boletim Focus divulgado no final dia de janeiro,
trouxe a previsdo do IPCA para 3,81% para o final de 2024, inferior ao projetado no més
anterior. O PIB também manteve as estimativas inalteradas para o fim de 2024 em 1,60. E por
fim o cambio as previsbes do mercado apresentaram o mesmo numero divulgado no més

anterior.

FOCUS | MeDiaNAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 26 de janeiro de 2024
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Na economia americana, o FED na primeira reunido do ano, manteve a taxa de juros no
intervalo entre 5,25% e 5,50%, conforme esperado pelo mercado. Ap6s a decisdo, em seu
comunicado, o FED reforcou que atividade econdmica segue com expanséo solida, e o mercado
de trabalho segue apresentando dados robustos. Destacou que as relagdes de trabalhos e metas

inflacionérias estdo em niveis melhores, mas que o patamar atual da inflacdo ainda continua
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elevado. Em seu discurso, ap6s a reunido o presidente do FED, afirmou que os dados de inflagdo
atual, ndo deixa confianca suficiente para iniciar um ciclo de corte de juros.

O PIB americano encerrou 0 ano de 2023 com crescimento de 2,5%. No dltimo
quadrimestre o crescimento foi de 0,8%, contrariando algumas previsées de mercado, que
apontavam para uma recessdo da economia no periodo.

J& na Europa, o Banco Central Europeu (BCE), manteve a taxa base de economia de
juros nos atuais 4,00%, os dados inflacionarios seguem bastante benignos, mas tem afirmado
ser prematura iniciar uma discussdo sobre corte de juros e aguardara os dados dos proximos
meses para consolidar o cenario de inflagdo convergindo para o centro da meta.

E para finalizar o cenario exterior, o PIB chinés apresentou crescimento de 5,2% e a
economia segue apresentando dados mistos, apesar da producdo industrial crescer 6,8%,
resultado acima das expectativas de mercado, o setor imobilidrio segue em contracdo, com
recuo de 6% nas vendas de imdveis residenciais.

Seguimos reforcando a recomendacdo das ultimas cartas, com cenério de reducgdo de
juros base da economia brasileira, os ativos ligados aos CDI, apresentardo cada vez menor
rentabilidade. Também recomendamos a reducdo na posicéo de carteira ativos mais longos na
renda fixa, para posicdes em IRFM e IDKA2, que tendem a sofrer menos com oscilacdo de
mercado com volatilidade.

Entendemos a seguinte matematica: a Taxa SELIC estd em 11,25% ao ano e, pelo
Boletim FOCUS, deve terminar o0 ano no patamar de 9%, ainda segundo o Boletim FOCUS.
Assim, ao longo de 2024 sua taxa deve acumular algo, em torno de, 10,20% no ano fechado.
Esse percentual é superior a meta atuarial da maioria dos RPPSs brasileiros que estimamos que
sera proxima de 9,5% em 2024.

No més de janeiro a curva de juros dos titulos publicos, passaram por forte abertura
principalmente refletido nas desvalorizagcdes das NTN-B’S mais longas. Entendemos que os
niveis atuais sdo bastantes interessantes considerando a marcacdao do papel na curva. Nessa

mesma estratégia, as Letras Financeiras de emissdo de Bancos do S1,S2 e S3 do Banco Central.
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3. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICAGAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.

Afivo Saldo Atual % Carleira PLR3 % PL Lei
BB IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 580.334,83 1,65% HA4557206082 O0M%®  TIb
2B IMA-5 5+ TITULOS PUBLICOS I RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.016.102,76 2.80% 161660500408 006% 7'(b
2B IMA-5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 512.108.06 1,46% 525112748330 0% Tib
BB [RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.410.237,05 401% 412703207070 003%  Tlb
BB TITULOS PUBLICOS )| FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.307.564,70 B.40% 363658221227 000% TIb
CALXA BRAZIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALR 1.841.037 42 521% 144870347721 013% Tlb
CALXA BRAZIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 507812052 14,44% 240684134540 021%  Tlb
SANTANDER IMA-E 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 488.613.28 1,30% 123028285020 004%  Tlb
BB FLUXD FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARID 8306733 0.26% 418641740827  000% T lla
BB IMA-5 FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 5.585.065 55 15,88% 03574003471  080%  TCll=
BB PERFIL FIC RENDA FIX4 REFERENCIADO DI PREVIDENCIARID LF 2084.704,04 8.43% 16.400.080.186.88  002% 7=
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.841.377 52 §21% 1051201819301 002% 7Tz
CALXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO IMA-B LP 3.340.750,36 8,50% 128588437815  026% Tlla
BB DIVIDENDOS FIC A-‘;-ﬁEE 2556.015,74 7.27% 583604.00660 O044% 30
BE SMALL CAPS FIC A-;ﬁES 220082434 §.26% 31720208652 060% &
CALXABRASIL INDEXA [BOVESFAFI A;E)ES 1.154.110,51 1.28% 40280426082 020% &
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQ@ES 427.234,06 1.21% 121.832051,84 025% &

CALXA MSTITUCIOMAL F AQ&IES EDR NIVEL TTR.027 .84 221% 210B22154873 OD04% &l
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.
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M iMa-B 5+ 2.857.140,18
B o1y 2.556.015,74
| =S 2.200.824,34
M selic 1.841.377,52
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1,37% 1,20%
2,18% 0,26%
3,24%

5,16%

5,17%

7,17%
55,67%
8,31%
B Renda Fixa Indexados 19.853.459,63
Renda Fixa Duracgo Livre Soberano 3.307.584,70
B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento  2.964.704,04
B zcées Dividendos 2.556.015,74
P acées Small Caps 2.200.824,34
M Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 1.341.377,52
B zcies Indexados 1.154.110,51
B zciies Livre 779.027,94
[ Disponibilidades Financeiras 437.715,26
B Fundos de Mone Acdo 427,234,086

[l renda Fixa Simples 593.067,33
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2,57%
5,16%

1,37%

34,19%
56,71%

B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 20.226.134,20

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.154.048,75
B eRAM - BRADESCO ASSET MAMAGEME... 1.841.377,52
B SANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC... 915.547,34

¥ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 437.715,26
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2,57%

1,37%

5,16%

34,15%
56,71%

B B& GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.226.134,20

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.194.046,75
[l BANCO BRADESCO S.A. 1.841.377,52
M BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 915.847,34

¥ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 437.715,26
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. : i~ Retomo . Retomo . Meta Mefa x Refomo

e Saldo A Aplicacoes g aldo A i, T \ S .

Mes dldoAnterior  Aplicacoes  Resgaes  3aldoAual  Refomos Aeumulado § Reforno % Aeumulado % Meta % Aeumudado%  Acumuiado %
Janeig 35.405.100.32 (.00 000 3MATT40581  -227.7R451 -227.784.51 J64% ¥ 054% [:85% 0.85% -75,28%

Grafico Retorno & Meta Acumulado
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestao)
T nao possui
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 39.91% 1423522842  60,08% 21.429.392,65
Segmentos
@ 7°0b-Fl100% Titulos TH 100,00% 39.91% 1423522542  60,09% 21.429.892,65
@ Renda Fixa
@ 7°1ll a - FI Referenciados AF 60,00% 38.76% 1382496480 2124% T.574.107 84
® Renda Variavel
7° Il a - FI Referenciados RF 60,00% 38.76% 13.824.964.50 21,24% 7.574.107 84 @ CSiterior
@ 81 -Fundos de Agbes 30,00% 17.77% 6.335.184.65 1223% 4.361.351,67
@ ol - Agdes - BOR Nivel | 10,00% 2.18% 779.027.94  7.82% 2.787.484,17

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grfico Risco x Retorno Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

REMDA FIXA Saldo Antefior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Reforno %

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO B2.255,42 0,00 0,00 03.067.33 311,91 085% &
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAPREVIDENCIARIO 576.232,82 0,00 0,00 580.334,83 4101.81 0,71% &
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.031.715.21 0,00 0,00 1.018.102,76 -15.612.45 5% Y
BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 581272872 0,00 0,00 5.585.065,55 2766117 J4t% v
BB IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 514.877,18 0,00 0,00 512.188,08 -2478,13 J48% ¥
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARI 1.401.015,60 0,00 0,00 1.410.237,08 022145 0,66% &
BB PERFIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO Dl PREVIDENCIARIO LP 2.835.217 .58 0,00 0,00 2.034.704,04 28.386,48 08T% &
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.271.383 48 0,00 0,00 3.307.584,70 822121 111% &
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REMDA FIXA REFERENCIADC DI 1.824.127 45 0,00 0,00 1.841.377,52 17.250,07 0,85% &
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.868.263.93 0,00 0,00 1.541.037 42 -27.226,51 BEGER
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 5.045.233,52 0,00 0,00 5.078.120,52 33.887,00 06T% &
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3.357.188.54 0,00 0,00 3.340.750,28 -15.430,18 J4t% v
SANTAMNDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 485.420,81 0,00 0,00 438.613.28 318237 0,66% &

28.016.549 38 0,00 000 2806019322 4364384  0.16%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retomo %

BB DIVIDENDOS FIC AQE)EB 2.667.218.28 0,00 0,00 2.558.015,74 -111.202,54 A417% ¥

BB SMALL CAPS FIC A@'f)ES 2.368.216.02 0,00 0,00 220082434 -187.382,58 S

CAIXABRASIL INDEXA IBOVESPAFI A(_:-ﬁEE 1.211.426.28 0,00 0,00 1.154.110,51 -57.316,28 473% ¥
SANTAMDER PETROBRAS 2FIC A(_Z-jES 384.731,32 0,00 0,00 42723406 20.502,73 TA0% A
- 6.643.593 42 0,00 0,00 6.338.184 65 -305.408,77 -4.60%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Retorno %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | T45.047 52 0,00 0,00 770.027.04 3302042 458% A

745.047 52 0,00 0,00 779.027 94 32.980 42 4,56%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de janeiro de 2024 a carteira de investimentos do
IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 35.177.405,81 apresentando assim uma reducao
nominal de 0,64% em relacdo a carteira no valor R$ 30.405.190,32 em 31/12/2023.
Rentabilidade da Carteira, carteira de investimentos apresentou rentabilidade de -0,64%,
contra uma meta a atuarial no més (IPCA + 5,01% a.a.) foi de 0,85%.

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em
vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As
diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos
demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda né&o foram atingidos
diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicado por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de deciséo de

investimento.
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Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira séo
instituicOes regulares junto aos Orgdos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva da SPREV, assim como apresentam historico de regularidade no ambiente de gestao
e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

No segmento de renda fixa, os ativos fecharam com sinais mistos, com o CDI e Titulos
Publicos levados ao vencimento com resultados positivos e os fundos atrelados a inflagdo com
desempenho negativo. J& na renda varidvel o despenho ndo foi satisfatorio devido as incertezas
em relacdo ao novo ano no mercado. J& os ativos no exterior fecharam no positivo
principalmente pelo desempenho do dolar frente ao real no més de janeiro e as valorizagdes
historicas de alta dos principais indices do mercado acionario americano.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também
atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAC;AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVAGCAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE JANEIRO DE 2024.

Apos andlises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatdrio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 29 de fevereiro de 2024.
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