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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Maio de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatdrio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a analise
do relatério de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operaces realizadas na aplicacao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocaces e
processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacdo

pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

Novamente, o cenario de juros globais, aliado a instabilidade fiscal brasileira, impactou
negativamente os resultados dos investimentos no més de maio. No entanto, os investimentos no exterior
continuaram apresentando bons resultados, impulsionados pela valorizacdo do dolar em relagéo ao real
e pelo desempenho positivo dos indices globais de referéncia. Na renda fixa, os fundos atrelados ao CDI
e titulos publicos e IMA, conseguiram amenizar o fraco desempenho dos ativos em comparacao aos

investimentos em renda variavel local.

Més Acumulado
Renda Fixa

mai/24 abr/24 mar/24 fev/24 jan/2a dez/23 Ano* 12 meses**
Selic 0,83 0,89 083 0,80 0,97 0,89 4,39 11,99
(as]] 0,83 0,89 0,83 0,80 0,97 0,89 439 11,99
CDB(1) 0,73 0,73 0,75 0,75 0,78 0,85 3,79 1037
Poupanca (2) 0,59 0,60 0,53 0,51 0,59 0,57 2,85 7.49
Poupanca (3) 0,59 0,60 0,53 0,51 0,59 0,57 2,85 7.49
IRF-M 0,66 -0,52 0,54 0,46 0,67 1,48 1,81 10,51
IMA-B 1,33 -1,61 0,08 0,55 -0,45 2,75 -0,13 6,56
IMA-BS 1,05 -0,20 0,77 0,59 0,68 1,46 292 8,94
IMA-B 5+ 1,59 2,91 -0,55 0,51 1,47 3,94 -2,85 4,24
IMA-S 0,83 0,90 0,86 0,82 0,99 0,92 4,48 1221

Renda Variavel

Ibovespa -3,04 -1,70 -0,71 0,99 -4,79 538 -5,01 12,70 I

indice Small Cap -338 -7.76 2,15 0,47 -6,55 7,05 -14,52 -4,39
1BrX 50 -3,11 -0,62 -0.81 0,91 4,15 531 -7.63 14,94
ISE -361 -6,02 1,21 1,99 -4,96 6,04 -11,12 1,45
ICON -2,26 -5,98 1,26 0,09 -833 5,98 -14,63 -7.70
IMOB -0,73 -11,56 1,10 1,27 -8,46 8,69 -17.71 -0,55

IDIV -0,99 -0,56 -1,20 0,91 -3,51 6,90 -5,29 19,55

Iniciando pelo Brasil, no inicio do més, o Banco Central do Brasil sinalizou uma reducéo de 0,5
ponto percentual (p.p.) na taxa béasica de juros da economia brasileira. No entanto, a decisdo final foi de
uma reducgdo de 0,25 p.p., abaixo do proposto na reunido anterior, mas dentro das expectativas do

mercado, ficando em 10,50% a.a. A votacdo foi dividida, com um placar de 5 a 4, o que evidenciou um
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racha dentro do proprio Banco Central. Os cinco membros indicados pelo governo anterior votaram a
favor de uma reducdo em um ritmo mais moderado, enquanto os membros indicados pelo governo atual
defenderam a manutencdo do ritmo de corte de juros. Essa decisdo trouxe incertezas para 0 mercado,
pois sugere que, a partir do proximo ano, com a maioria dos membros indicada pelo governo atual, as
decisdes de politica monetéaria podem ser influenciadas pelos interesses politicos, em detrimento de
critérios técnicos.” Em maio, o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) registrou alta
de 0,38%, ligeiramente acima das expectativas do mercado, que estavam em 0,36%. Os principais
contribuintes para esse resultado foram os aumentos nos precos dos itens de alimentacdo e bebidas
(0,70%) e saude e cuidados pessoais (1,16%). No entanto, uma boa noticia veio da desaceleracdo dos
precos dos nucleos inflacionarios entre marcgo e abril, passando de 3,7% para 3,3%. Isso reforca que o

processo de desinflacdo continua em curso.

IPCA Nucleos em 12 meses

Medida que desconsidera itens mais volateis

IPCA - Meédia dos Nucleos 12 meses

Fonte: IBGE, Inter, Data-t

O indice de Atividade Econdémica (IBC-Br), divulgado pelo Banco Central em maio, registrou
uma retracdo de 0,3% em marco. Apesar do crescimento de 0,9% na producdo industrial e de 0,4% no
volume de servicos, a queda de 0,3% no varejo ampliado impactou negativamente o resultado no
periodo. Por outro lado, a arrecadacao federal manteve o ritmo forte dos Gltimos meses, atingindo o total
de R$ 228,9 bilhGes em abril. Esse valor representa um avanco de 8,3% em relagdo ao mesmo periodo
de 2023. Os principais fatores para esse desempenho foram o retorno da tributagcdo sobre o PIS/Cofins
nos combustiveis e a tributacdo dos fundos exclusivos. Apesar do aumento na arrecadagdo nos ultimos

meses, ndo sera suficiente para que o pais alcance um deéficit primario de 0% em 2024. Finalizando as
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questdes locais, o Gltimo boletim Focus divulgado no final no primeiro dia Gtil de junho trouxe a previsao
do IPCA para o final de 2024, que é de 3,88%, resultado superior ao projetado no més anterior. O boletim
Focus também apresentou uma melhora no resultado do PIB para o final de 2024, com a estimativa agora
em 2,05%, superior a Gltima carta divulgada. Por fim, em relacdo ao cambio, as previsées do mercado

tiveram uma ligeira alta em relacdo as divulgadas no més anterior.

FOcCuUs | mebianas pas ExPECTATIVAS DE MERCADO 31 de maio de 2024
2024 2025 2026 2027
Hoje semana e semar Hoje ser Hoje st . Hoje se a

IPCA & 372 38 38 A (4) 364 375 377 A (5 360 A (2 350 = (48
PIB ar%) &0 = 2,05 2,05 205 = (2 200 200 200 = (25 200 = (43) 2,00 = (45)
CAMBlO (RS/USS) 5,00 5,05 5,05 = (1) 5,05 5,05 5,05 = (6 5,10 = (6) 5,10 = (6)
SELIC x.1) .j\,O 963 1000 1025 A (1) 900 900 918 A (1) 900 = (3 900 = (2
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
Gitimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior

As incertezas monetérias tém exercido um impacto significativo nas expectativas de inflacdo nos
préximos anos. Esse fator € crucial para a definicdo das politicas monetarias no Brasil. Como resultado,
as projecdes para a taxa SELIC no final de 2024 aumentaram de 8,5% no inicio do ano para
aproximadamente 10,25%. Essa mudanca reflete a cautela dos agentes econémicos diante das incertezas,
como a, politica fiscal e as pressdes inflacionérias. O Banco Central esté atento a esses movimentos e
deve ajustar sua estratégia conforme necessario para manter a estabilidade econémica. Agora resta saber
se essa sera métrica adotada em 2025 quando o governo tiver a maioria das indicacbes no COPOM.
Agora, falando sobre a economia norte-americana, a inflacdo tem apresentado arrefecimento dos dados
e se distanciado cada vez mais do pico de 2022. Em abril, o indice fechou com alta de 0,3% e, no
acumulado, registrou 2,7% em relagdo ao mesmo més de 2023. Quando analisamos 0s nucleos que
excluem a variacdo de energia e alimentacéo, o indice teve um avanco de 0,25%, em comparac¢do com
o registro de 0,33% do més anterior. Apesar dos dados mencionados acima, ndo foram suficientes para
eliminar as preocupagdes com o processo de desinflacdo. Na ata do FED, os membros reconheceram a
auséncia de progresso nesse sentido e destacaram que ndo ha confianca de que a meta de inflagéo esteja
caminhando para o centro da meta de 2%. Enquanto ndo houver sinais mais evidentes de convergéncia
da inflacdo para a meta, os niveis de taxa de juros americanos podem permanecer mais elevados por
mais tempo. Quanto a economia chinesa, 0s volumes de exportacdo e a producdo industrial tém

impulsionado o crescimento. As exportacdes registraram um aumento de 1,5%, enquanto a industria
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apresentou um crescimento de 6,7%, superando as expectativas do mercado, que eram de 5,5%. No
entanto, o setor imobiliario continua enfraquecido, com as vendas apresentando uma retracéo de 25% e
uma queda de 3,5% nos precos dos imdveis, tanto que Moody’s rebaixou sua perspectiva para setor
imobiliario, citando preocupacfes continuas sobre a saude da industria. Em resumo, os dados da
economia chinesa apontam para cautela, mas ja dao sinais mais otimistas. Embora o setor imobiliario
continue sendo um ponto de preocupacao, a economia chinesa pode ter superado o pior momento. O
apoio politico e os efeitos de base podem contribuir para um crescimento modesto, mas os desafios
persistem. Para concluir a analise das economias globais, na Zona do Euro, houve um crescimento de
0,2% e, no acumulado de 12 meses, a taxa avangou para 2,6%, em comparagdo com 0s 2,4% anteriores.
Apesar do aumento inflacionario em abril, os dados estdo alinhados com as expectativas do Banco
Central Europeu (BCE) e proporcionam aos diretores a confianca necessaria para iniciar um ciclo de

reducdo das taxas de juros.

3. POSICAO ALOCAGCAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGCAO N.2 4963 E SUAS ALTERAGOES.

Afivo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
BB [D¥A 2 TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.101.710,15 310% 5EBOTTTEORY  002% T'lb
BB [RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.424.356,14 4,01% 410580416054 003% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS XX F RENDA FIXA PREVIDENCIARID 33240351 8.37% 365468012210 008% Tlb
CADA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIA LF 34302487 0,87% 12020012055 003% Tlb
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 5.130.553,87 14,48% 2218303688188 023% Tlb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC REMDA FIXA 400.082.80 141% 13142008041 004%  Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARID 210.008,13 0,58% 416850517855 0%  Tlla
EE IMA-5 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.597 478,40 10,14% BoR.18005472  040% Tl
EE FERFIL FIC RENDA FlxA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP §.176.511,77 17 40% 1TTH 52006220 003% Tlla
BRADESCO PREMIUM FI REMDA FLXA REFERENCIADO D 1.803.403,23 §,36% 1176503344423 002% Tlls
CAIXA BRASIL FI REMDA FIXA REFERENCIADO OI LP 4454 502,06 12,58% 1506725126085 003% T™la
CALLA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO IMA-E LP 1.343.261,40 3,78% 123287840741 OM1%  Tlla
BB DIVIDENDOS FIC A-;-ﬁES 245D ET R £,03% 55784146251 O044% 8
BB SMALL CAPS FIC AQﬂEE 1.868.730,70 5,55% 24778238817 078 @
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI A;E)ES 1.101.805,50 3,10% 35850085731 031% &

SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A;EJES 440 434,54 1.24% 116517456126 028% &
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,41% 0,97%
3,10% 0,01%
4,35%

5,36%
30,57%
5,55%
6,93%
5,37%
18,47%

13,52%
B cor 10.851.111,96

IRF-M £.555.209,81
B ime-B 4.940.737,89
B 1rPca 3.324.035,31
W o1y 2.455.837,98
B smLL 1.968.730,70
M selic 1.903.403,23
M 1bovespa 1.542,340,04
[ 1DkA IPCA 2 Anos 1.101.710,15
Bimaes 499.083,80
B Ma-B5s 343.024,87

M Disponibilidades Financeiras 3.856,64
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0,59%

1,24%
3,10% 0,01%

37,87%
9,37%
35,34%
B Renda Fixa Indexados 13.439.766,52
Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 12.544,507,08
B Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 3.324.035,31
B ices Dividendos 2.459.837,98
M scdes small Caps 1.968.730,70
B 2cies Indexados 1.101.905,50
M Fundos de Mono Acdo 440,434 54
[ Renda Fixa Simples 210.008,13

[ Disponibilidades Financeiras 3.856,64
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2,65%
5,36%

0,01%

34,89%

57,09%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.262.966,58

CAINA ECONGMICA FEDERAL 12.383.337,59
B BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 1.903.403,23
B SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 935.518,34

M DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 3.856,64
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2,65%
5,36%

0,01%

34,3%%

57,09%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.262.966,58

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.385.3537,59
B BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 1.903.403,23
B sANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 939.518,34

[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 3.356,64
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. . —— - Retono . Retorno Meta
A A . A < [t L
Més Saldo Anferior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retono & Acumulado § Retomo % Acumulado % Meta % Acumulado %
Janeirg 35.405.180,32 0.00 000 3517740681 -227.TR4 M -227.784.51 RIECER J 0.64% 0,85% 0.85%
Favareirg 3517740581 612583380 612583330 354611130 28380548 56.120,858 031% 4 0,16% 1.20% 2.08%
Margo 35.461.311,20 0.00 000 3543424083 17283362 22905881 040% A 0,65% 0,55% 262%
Abri 35.634.240.83 868.731,15 36373115 3541364325 21580683 13.452.83 {81% ¥ 0.04% 081% 3.45%
Maio 3541384325 280148052 280148052 3548225 T4 T0.582 49 8403542 0,20% & 0,24% 087% 435%
Retorno Acululado [Pen]}dug:; Gmﬂco REtDrnO e MEta Acumulado
Periodo Retomo 3 Retomo % Meta %
1° Trim 220,050, 81 0,65% 262%
5,00%
4,35%

4.00%

3,00%

2,00%

1.00%

0,24%
0.00% I
2024

il Investimentos [ IPCA+5,01 a4,
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 4963 E SUAS ALTERACOES, E
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestéo)
X Nzo possui
@ 7°01b-Fl100% Titulos T 10000%  3331% 11823.06394  66,69% 23,670.018,44
Segmentos
@ 7°1b-F100% Titulos TH 10000%  3331% 11823.06394  66,69% 23.670.018,44
@ 7°1ll a- FI Referenciados RF 60.00%  49.86% 1769525308  10,14% 3.600.596,35 ® Renda Fixa
@ Renda Varidvel
7 lll a - Fl Referenciados RF 60.00%  49.86% 1769525308 10,14% 3.500.596,35
© 8°1- Fundos de Agbes 3000%  16.82% 597090872 13,18% 4.677.015.99

Artigos
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7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco

3.00
2.00 - —
1.00
0.00
-1.00
Jan'24 15 Fev Mar 24 15 Mar Abr'24 15 Abr Mai 24 15 Mai
RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retomo Retomo %
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMFLES PREVIDENCIARID 203.454 44 0.00 0,00 210.008,13 1.553.67 075% 4
BE DA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.080.266,78 0.00 0,00 1.101.710,15 11.443,37 1,05% &
BE IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.551.525,55 0.00 0,00 2.587.478,40 45.850,85 1,20% &
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.415.425.28 0.00 0,00 1.424 850,14 B.020.58 0,54% &
B8 FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARIO LP 6.125.428,18 0.00 0,00 8.176.511,77 51.075,61 083% &
BB TITULOE PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 320484820 0.00 0,00 3.324.035,31 20187 0,80% &
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.887.056,74 0.00 1.881.480,52 0,00 440378 023% &
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 3420405 58 1.000.000,00 0,00 4.434.502,08 35.186,38 078% 4
CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 237.760,01 0.00 0,00 302487 5.284.88 158% &
CAIA BRASILIRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP SRsa4 2 0,00 0,00 5.130.553,87 221238 0,53% &
CAIXANCWO BRASIL FIC RENDA FlxXA REFERENCIADOD IMA-B LP 2318.783,83 0.00 1.000.000,00 1.343.261,48 23.47758 101% &
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 494,007 55 0.00 0,00 489.083,30 5.078.25 103% 4
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00 1.881.480,52 0,00 1.803.403,23 11.842,71 0,63% &
2025250172 280146052 280146052 2905183702 26573530 0%
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Afual Retorno 5 Retorne %
BB CIVIDEMDOS FIC At;lf)EB 2,400 782,82 0,00 0,00 2.450.837 83 -18.830.824 -1.60% ¥
BB SMALL CAPSFIC AQ@ES 2.071.379,37 0,00 0.00 1.888.730,70 -102.842 87 -4.08% ¥
CAlXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FIAQ-jEE 1.138.279,73 0,00 0.0 1.101.805,50 -34.374,23 -3.03% ¥
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC AQ-ﬁES 458.802,51 0,00 0.00 440434 54 -18.25807 2% Y
- 6.166.121,53 0,00 0,00 5.970.908,72 -195.212.81 317%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de maio de 2024 carteira de investimentos do IPFM TAIACU
alcangou o valor de R$ 35.489.225,74 apresentando assim um acréscimo nominal de 0,24% em relacdo
a carteira no valor R$ 30.405.190,32 em 31/12/2023. Rentabilidade da Carteira no més de abril
carteira de investimentos apresentou rentabilidade de 0,20%, contra uma meta a atuarial no més (IPCA
+5,01% a.a.) foi de 0,87%, no ano a rentabilidade é de 0,24%, contra uma meta atuarial de 4,35%. Suas
posicOes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021. Anélise da
Carteira de Investimentos, no final do periodo a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucéo
4.963/2021. Enquadramento na Resolucdo e Politica de Investimentos, a situacdo da carteira ao
término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias
alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da propria Politica de
Investimentos definida para o ano de 2024. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em
relacdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2024
ainda ndo foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.
Rentabilidade e Risco (por ativo), as séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em
relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.
Distribuicdo por Benchmarks, a carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos
financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s
objetivos da politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos. Distribuicdo por
Classificacdo ANBIMA, os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.
Distribuicdo por Gestoras e Administradoras, as gestoras e administradoras dos fundos de
investimento presentes na carteira sao instituicdes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizacéo,
estdo presentes na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam historico de regularidade no
ambiente de gestdo e administragdo de investimentos. Retorno da Carteira de Investimentos, 0s
resultados no periodo continuam insatisfatorios. Como ja dissemos, o cenario de juros globais, aliado a
instabilidade fiscal brasileira, impactou negativamente os resultados dos investimentos no més de maio.
Resumidamente: os investimentos no exterior apresentaram bons resultados, impulsionados pela
valorizacdo do dolar em relacdo ao real e pelo desempenho positivo dos indices globais de referéncia.

Na renda fixa, os fundos atrelados ao CDlI, titulos publicos e fundos IMA, conseguiram amenizar o fraco
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desempenho dos ativos em comparacao aos investimentos em renda variavel local. Retorno dos Fundos
de Investimentos, os fundos de investimentos presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também atendem os
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos. DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE
INVESTIMENTOS, fica definido manter a carteira de investimentos sem alteracdes. ANALISE E
APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES DE MAIO DE 2024, ap6s
analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente relatério, pelo Conselho

Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinado pelos mesmo e o Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 28 de junho de 2024.
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