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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Junho, 2° Trimestre, e 1° Semestre de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operaces realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacgdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

Junho foi mais um més de grandes desafios para os gestores de recursos. Além do
cenario fiscal desafiador no Brasil, a acirrada disputa entre o governo e o Banco Central elevou
a volatilidade do mercado. Na renda fixa, os ativos ligados ao CDI encerraram 0 més com sinais
mistos, fechando préximo as principais metas atuariais. Por outro lado, os fundos ligados a
titulos publicos, com marcacdo a mercado, apresentaram queda devido a abertura da curva de
juros na parte mais longa. Em contrapartida, a renda variavel, que vinha registrando resultados
negativos nos Ultimos meses, ensaiou uma recuperacdo em junho e fechou levemente no
positivo, mas ainda no negativo do acumulado do ano. E, por fim, os investimentos no exterior

continuam sendo a grande forca motriz dos resultados em 2024, encerrando mais um més com

forte alta.
Més Acumulado
Renda Fixa
jun/24 mai/24 abr/24 mar/24 fev/24 jan/24 Ano* 12 meses**
Selic 0,79 0,83 0,89 083 0,80 0,97 522 11,68
CDI | 0,79 0,83 0,89 083 0,80 0,97 522 11,68
coB (1) 0,71 0,73 073 0,75 0,75 0,78 453 10,21
Poupanca (2) 0,54 0,59 0,60 053 0,51 0,59 340 7.33
Poupanca (3) 054 0,59 0,60 053 051 0,59 340 7.33
IRF-M -0,29 0,66 -0,52 054 0,46 0,67 151 7.89
IMA-B -0,97 1,33 -1,61 0,08 0,55 -0,45 -1,10 3,07
IMA-B 5 0,39 1,05 -0,20 0,77 0,59 0,68 332 823
IMA-B5 + -2,25 1,59 -2,91 055 0,51 -1,47 -5,04 -143
IMA-S 0281 0,83 0,90 0,86 0,82 0,99 532 11,85
Renda Variavel
Ibovespa 1,48 -3,04 -1,70 -0,71 0,99 -4,79 -7,66 493
{ndice Small Cap -039 -338 -7,76 215 0,47 -6,55 -14,85 -11,96
IBrX 50 1,63 31 -0,62 -0,81 091 -4,15 -6,12 7,39
ISE 1,10 -3,61 -6,02 1.21 1,99 -4,96 -1014 -5,90
ICON 0,69 -2,26 -5,98 1.26 0,09 -833 -14,03 -15,14
IMOB 1,06 -0,73 -11,56 1,10 1,27 -8,46 -16,84 -832
IDIV 1,99 -0,99 -0,56 -1,20 091 -3,51 341 12,09
IFIX -1,04 0,02 0,77 143 0,79 0,67 1,08 6,09
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Iniciando pelo Brasil, no inicio do més, foi divulgado um avanco de 0,8% no PIB
brasileiro no primeiro trimestre. A mediana do mercado apontava para um crescimento de 0,7%.
As principais contribuicdes vieram da agropecuaria, que apresentou um crescimento de 11,3%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e do consumo das familias, que registrou um
aumento de 1,5% no periodo. No entanto, na contramao apenas a inddstria apresentou recuo no
periodo de 0,1%. Em maio, a inflacdo, apds meses de indicativos de quedas nos nucleos,
apresentou uma elevacdo. O IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
considerado a inflacdo oficial do pais, registrou um avanco de 0,46%, numero acima das
perspectivas do mercado, que apontavam para 0,42%. Os segmentos de alimentacéo e habitacéo
foram os que apresentaram 0s numeros mais expressivos de elevacdo, com 0,62% e 0,67%,
respectivamente. Além disso, as novas projecdes indicam uma elevacdo no acumulado da
inflacdo em 12 meses.

Agora falando um pouco de juros, e ao contrario da decisdo divida da dltima reunido, o
Comité de Politica Monetéria (Copom) optou unanimemente por interromper o ciclo de corte
de juros, mantendo a taxa em 10,50%. Apo0s a reunido, em seu comunicado, o Banco Central
avaliou que o cenario externo permanece adverso, devido a incerteza sobre o inicio do ciclo de
corte de juros nos EUA. Quanto ao ambiente doméstico, 0 Copom observou que os indicadores
de atividade e do mercado de trabalho estdo mais dindmicos do que o esperado, enquanto a
inflacdo cheia segue em trajetéria de desinflagdo. Quanto aos riscos, 0 Comité ndo promoveu
grandes alteracdes, mencionando a possibilidade de maior persisténcia das pressoes
inflacionérias globais e a resiliéncia da inflacdo de servigos.

O que chamou aten¢do no més de junho foi 0 comportamento da moeda americana frente
ao real. Em 2024, o Ddlar Norte-Americano apresenta uma valorizacdo de mais 15% em relacéo
ao Real. Esse avanco tem ocorrido, segundo o mercado, devido ao confronto entre o0 governo
brasileiro e o Banco Central. Além disso, contribuem para esse cenario a queda na expectativa
de corte de juros na economia americana e 0 contexto fiscal brasileiro com potencial

desequilibrio.
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Variacao do dolar em 2024
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Sobre o mercado de trabalho, os ndmeros divulgados em junho, referentes a maio,
continuam indicando um mercado aquecido, mas este més apresentou sinais de menor forca. A
taxa de desemprego ficou em 7,1% no trimestre encerrado em maio. O setor de atividade que
mais contribuiu para esse nimero foi a administracdo publica e o comércio. Além disso,
segundo os dados divulgados, foram geradas 131,8 mil vagas liquidas, resultado inferior as
expectativas do mercado.

Finalizando as questdes locais, o Gltimo boletim Focus divulgado no final no primeiro
dia util de julho trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2024, que é de 4,00%, resultado
superior ao projetado no més anterior. O boletim Focus também apresentou uma melhora no
resultado do PIB para o final de 2024, com a estimativa agora em 2,09%, superior a Ultima carta
divulgada. Por fim, em relacdo ao cambio, as previsées do mercado apresentaram forte alta em

relacdo as divulgadas no més anterior agora em R$ 5,20.

FOCUS | mepianAs DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 28 de junho de 2024
2024 2025 2026 2027
Hoje d iz Hoje ¢ Hoje Hoje
IPCAwx Sz 388 338 400 & (8 377 385 387 A @) 380 = (4 350 = (%)
PIB (e 2 205 208 209 = (1) 200 200 198 ¥ (1) 200 = (@7) 200 = (49)
CAMBIO wsusy ‘5] 505 515 520 A (3) 506 515 519 A (4) 519 A (3 520 A ()
SELIC %as) /\p 1025 4050 10,50 = () 918 950 9,50 = (2) 900 = (7) @00 = (6

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam 0 nimero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumento 'V Diminuicdo = Estabilidade

Gltimo comportamento em relacao ao Focus anteri
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Partindo agora para o mercado externo, o Indice de Gerentes de Compras (PMI) global
apresentou uma variagao positiva, saindo de 50,3 para 50,9 entre abril e maio. As principais
contribuicdes vieram dos setores de manufatura e servigos. Apesar do crescimento do PMI, os
principais bancos centrais globais tém demonstrado cautela no corte de juros.

No contexto dos Estados Unidos, o mercado de trabalho continua a mostrar dados
robustos. No més de maio, foram geradas 272 mil vagas, superando as expectativas do mercado,
que giravam em torno de 180 mil novas vagas. No entanto, mesmo com esse resultado positivo,
a taxa de desemprego teve um leve aumento, subindo de 3,9% para 4,0%. Os salarios também
apresentaram crescimento de 4,00% na comparacdo interanual. Esse cendrio continua a
pressionar a politica monetaria, 0 que pode levar a manutencdo das taxas de juros por um
periodo mais longo.

E por falar em politica monetaria, conforme esperado pelo mercado, o0 FED manteve a
taxa de juros no intervalo de 5,25% a 5,50%. No comunicado logo apds a reunido o FED
destacou a forca do mercado de trabalho além da robusta atividade econémica. Deixou claro
que inflacdo segue em niveis elevados e reforgou que um corte de juros s6 ocorrera quando
existirem sinais claros de que a inflacdo esta convergindo para a meta de 2,00%.

Por fim, a inflacdo nos Estados Unidos demonstrou desaceleracdo entre os meses de
abril e maio. O Indice de Precos ao Consumidor (PCE) apresentou um avanco de 0,08%, em
comparacdo com os 0,26% do més anterior. Na analise interanual, 0 nimero fica em 2,6%,
dentro das expectativas de mercado. As principais contribui¢es para esse cenario vieram do
setor de servicos e dos precos dos bens.

Agora, falando da zona do Euro, conforme o esperado, o Banco Central Europeu (BCE)
reduziu a taxa de juros em 0,25 ponto percentual. Apesar dessa reducdo inicial, o BCE néo se
comprometeu com novos cortes na taxa de juros europeia. Novas redugfes dependerdo de
condicGes favoraveis de inflacdo, mercado de trabalho e crescimento econdmico. No entanto,
os dados divulgados no fim de junho sobre a desaceleragdo da economia europeia, acima das
expectativas de mercado (PMI de 50,8 contra 52,5), sugerem a necessidade de novos cortes na
taxa de juros ainda para este ano.

Para concluir sobre as economias globais, vamos falar da China. O bom desempenho
das exportagdes em maio sinaliza um segundo semestre melhor. As exportagdes avangaram
7,6% em comparacao com o mesmo periodo do ano anterior, as importagdes tiveram um avanco

de apenas 1,8% abaixo das expectativas do mercado. Esse resultado tem sustentado o bom
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desempenho da industria. No entanto, como mencionamos nas Ultimas analises, 0 segmento
imobiliério ainda apresenta dados frustrantes e desempenho abaixo das expectativas.

O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios. Vale ressaltar que o0s
indices atuais estdo em niveis baixos em relacéo ao preco/lucro das agdes, 0 que pode indicar
uma boa oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e longo prazo.

E importante destacar que o segmento exterior exige cautela, especialmente em relagéo
ao inicio do processo de corte de juros que € a grande incdgnita dos analistas de mercado, no
mundo todo. No entanto, os indices tém apresentado recordes, o que deve ser considerado pelos
investidores pois, novos aportes, significam entrar em um mercado em “altas histéricas” ainda
que a estratégia tem obtido bons resultados em 2024. Além disso, recomendamos considerar a
oportunidade de construir um portfélio em fundos de renda fixa no exterior, sendo estratégia
que podem aproveitar o fechamento da curva de juros, assim como o mercado acionario em
diversos paises, inclusive no Brasil.

Por fim, com a pausa no corte de juros, as aplicacdes em fundos atrelados as estratégias
CDI ganham félego. Com as projecGes atuais de inflacdo para 2024, a estratégia deve superar

a meta atuarial para o ano.

3. POSICAO ALOCAGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N.2 4963 E SUAS ALTERAGOES.

Afivo Saldo Alua % Carleira PLRS % PL Le
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.104.528,03 3,08% 557132585260 002% TIb
B IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 42328815 1,18% 3702685736088 001% TUlb
8B TITULOS PUBLIGOS YVERTICE 2025 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA FRE... 1.508.141,13 4. 22% 353.302.86210 043% TIb
B TITULOS PUELIGOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.496.533,56 4,18% 82237080708 024% T*lb
BE TITULDS PUBLICOS ¥XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.352.584 20 9,40% 360706413253 008% T°lb
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS FUBLICOS FI RENDAFIXA LR 33531504 0,94% 114427470470 003% Tolb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.127.787.30 3,15% 187630787850 006% 7°lb
SANTANDER IMA-E 5 PREMIUM FIC REMDA FlXA 500.931.81 1,40% 131220843783 004% Tlb
BB FLUXO FIC REMDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 354.752,85 1,02% 504856274712 001% Tlla
BB IMA-5 Fl RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.575.803,07 4,40% g43.817861.01  018%  Tlla
SE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LR 6.225.251,70 17.40% 17.821.452.018,03 003% Tlla
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO D 1.819.283 88 5,3T% 11692.358.410,82 002% T®lla
CALXA BRASIL FI RENDA FlXA REFERENCIADO DI LP 8.532.284,32 23.85% A 18.508.104.382,08 005% 7Tlla
CAIXA NOWVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFEREMCIADC IMA-B LP 1.228.710,15 3.71% 110288000366 012% 7*lla
BE DIVIDENDOS FIC A-‘;-C“JEE 249204871 5,92% BET.506.143.42  O44% 8%
BB SMALL CAPS FIC ACjEE 1.801.525,48 5,32% 23580255810 081%  &°
CALIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI Agf)ES 1.118.378,11 3.13% 20668581681 038% 8%

SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC A;f)ES 443.202,58 1,25% 116.141.024,10  030% g°



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n°® 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,40% 0,94%
3,09% 0,04%
4,22%

4,33%

4,38%

5,31% 42,28%

5,35%

5,98%

8,12%
13,58%

M cor 15.122.289,12
IPCA 4.859.128,45
W imae 2.904.513,22
M o1y 2.499.048,71
M selic 1.915.293,69
B sMi 1.901.525,49
B 1bovespa 1.566.770,69
[ 1RF-M 1.551.035,45
[ nEo definide 1.509.141,13
Bl 10K IPCA 2 Anos 1.104.529,03
IMA-B 5 500.931,81
IMA-B 5+ 335.315,94

M Cisponibilidades Financeiras 12.801,64
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1,02%
0,04%

1,25%
3,13%
5,31%

£,98%

8,40%
46,60%

9,40%

17,87%

B renda Fixa Duracio Baixa Grau de Investimento 16.676.829,86

Renda Fixa Indexados 6.396.325,45
B Fendz Fixa Duracdo Livre Scberano 3.3A2.594,89
B 1o classificade 3.005.674,69
P acdes Dividendos 2.499.048,71
B icdes Small Caps 1.901.525,49
B Acdes Indexados 1.118.378,11
M Fundos de Mono &cdo 448.392,58
[ renda Fixa Simples 364.752,95

P Cisponibilidades Financeiras 12.801,64
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2,65%
5,36%

0,04%

34,77%

57,18%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.452.448,77

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 12.442.455,88
M ERAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 1.919.293,69
B s&ANTANDER BRASIL GESTAOD DE REC... 949,324,359

B DISPONIBILIDADE FINAMCEIRA 12.801,64
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2,65%
5,36%

0,04%

34,77%

57,18%

M BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 5.A... 20.462.448,77

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.442.455,88
[l BANCO BRADESCO S.A. 1.919.293,69
[ BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 949.324,39

[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 12.301,64
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. . R - Retomo . Retomno Meta
A A . A g a o
Més Saldo Anterior  Aplicacoes Resgates Saldo Afual Retomo 3 Acumulado § Retomo % Acumulado % Meta % Acumulado %
Janeiro 35.405.180,32 0,00 0,00  35.177.405,81 -227.784,51 -227.784.51 H84% Y 0.64% 0,85% 0.85%
Fawereirg 3517740581 612583388 912583380 35.451.311,30 233.805,48 56.120.88 081% & 0,16% 1.20% 2.08%
Margo 35.461.211,30 0,00 0,00 3583424803 172.833,82 220.050.81 0.40% & 0,85% 0,55% 2,82%
Adri 3563424083 2628.731.15 25873115 3541884325 21560682 1245293 Q8% Y 0,04% 081% 3.45%
Maio 3541884328  2.801.46052 289148052  35.4B0.22574 T0.582 48 8403542 0.20% & 0.24% 0.87% 4,35%
Junho 35.450.225 74 7.152.026 81 7.000.000,00 3577352273 131.370,38 215.405,80 037% & 0,61% 0,80% 4.08%
Retorno Acululado (Periodos ) GF&TICO Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retomo § Retomo % Meta %
18 Trim 22005061 0,65% 252%
0 Tri _ N 2 Ay
20 Trim 13.853.81 0.04% 230% 5.00% 4.98%
1% Sem 215.405.80 0,51% 403%
4.00%
3,00%
2.00%
1,00% 0,61%
o N
2024

B Investimentos (0 IPCA+501 84
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
#  Nazo possui
@ 7°1b-FI100% Titulos TH 100,00%  27.55% 9.560.081,81 7245% 25.926.242 56
Segmentos
@ 7°10-F1100% Titulos TH 10000%  27.55% 936008181 7245% 25.926.242 56
@ Renda Fi
@ 701l a- FI Referenciados RF 50,00% 55.74% 19.946.006.03 426% 1,525 698 50 a Fixa
@ Renda Varidvel
7% Il - F Referenciados RF 50,00% 55,.74% 19.945.096.03  4,.26% 152569859
@ 5°-Fundos de Agdes 30,00% 16,67% 596734489 1333% 4.768.552.42

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco
3.00

1.0§

0.00

-1.00
Jan ‘24 Mar 24 Abr-24 Mai 24 Jun ‘24
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA SaldoAnferior  Aplicacdes Resgales Saldo Atual Reforno 3 Refomo %
BS FLUXO FIC RENDAFIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 210.008,13 152.928,61 0,00 254.752,85 181821  050% 4
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 1.101.710,15 0.00 0,00 1.104.520,03 IB1883  028% A
BE IMA-E F RENDA FIXA PREVIDENCIARID 3587 476,40 0,00 2.000.000,00 1.575.803.07 2187333 080% ¥
BE IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIxA FREVIDENCIARIO 1424355, 14 0.00  1.000.000,00 42326515 133788 D0% Y
BE FERFIL FIC RENDA FI¥A REFERENCIADO DI FREVIDENCIARID LP 6.176.51,77 0,00 0,00 8.225.251.78 43.740,02 0,78% &
BE TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIX4 PREVIDENCIARIO 3.324.035,31 0,00 0,00 3.282.504.80 38.550,58 1.16% &
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI 1002.403,23 0.00 0,00 1.010.203,80 1520048  083% A
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4454502 06 4.000.000,00 0,00 B.532.28428 G7.6082,32 0.80% &
CAIA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 34302457 0.00 0,00 23531584 770883 -225% Y
CAIA ERASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 5.120.553.87 0.00 4.000.000,00 1.127.767.20 -278637 -005% ¥
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.343.261,40 0,00 0,00 1.228.710,15 -1455134  -108% ¥
SANTAMDER IMA-B § PREMIUM FIC RENDA FIxA 400082,30 0.00 0,00 £00.021,21 124801  037% A
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIARL.. 0,00 1.500.000,00 0,00 1.508.141,13 214113 0.681% &
B8 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 000 150000000 0,00 1.498.533,5 3148344 02 Y

20518.317,02 7.152.926,61 7.000.000,00 29.806.177,84 13493421  045%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atua Retomo 5 Retomo %
BB DIVIDENDOS FIC AI:;GES 2.450.837.88 0,00 0,00 2.480.043.71 38.21073 1.50% A
BB SMALL CAPS FIC A@@ES 1.988.730,70 0,00 0,00 1.901.525 48 -G7.205.21 EIL
CAlXS BRASIL INDEXA IBOVESPA FIA(_}fJEE 1.101.805,50 0,00 0,00 1.118.378,11 16.472,81 1,484 &
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A(_ZC‘:ES 440.434 54 0,00 0,00 445 302 53 7.858,04 1.81% &
5.970.908,72 0,00 0,00 5.967.344 89 -3.563,83 -0,06%
9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de junho, encerramento do 2° Trimestre, e do 1°
Semestre de 2024 carteira de investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$
35.773.522,73 apresentando assim um acréscimo nominal de 1,04% em relag&o a carteira no
valor R$ 30.405.190,32 em 31/12/2023. Rentabilidade da Carteira no més de junho carteira
de investimentos apresentou rentabilidade de 0,20%, contra uma meta a atuarial no més (IPCA
+ 5,01% a.a.) foi de 0,87%, no ano a rentabilidade é de 0,37%, contra uma meta atuarial de
0,61%, no 2° Trimestre de -0,04% contra uma meta atuarial de 2,30%, e no 1° Semestre de

0,61%, contra uma meta atuarial de 4,98%. Suas posic¢des estdo respeitando os limites definidos
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nos artigos da Resolugdo 4.693/2021Anélise da Carteira de Investimentos Carteira de
Investimentos.

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucéo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ndo terem sido alcancgados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em
vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As
diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos
demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda ndo foram atingidos
diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As seéries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicado por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de deciséo de
investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sao
instituicOes regulares junto aos Orgdos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva da SPREV, assim como apresentam historico de regularidade no ambiente de gestao
e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Os resultados no periodo continuam insatisfatorios. Até agora, a renda fixa e os
investimentos no exterior continuam sendo a referéncia de rentabilidade, com o CDI na renda

fixa se destacando na relacdo risco x retorno. O segmento de renda varidvel segue
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comprometido com a bolsa acumulando queda no ano, diante das incertezas no cenéario interno
combinado com a instabilidade fiscal.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucao da Politica de Investimentos aprovada para 0 ano de 2024, assim como também
atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVAQAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE JUNHO, 2° TRIMESTRE, E 1° SEMESTRE DE 2024.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatério, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 29 de julho de 2024.

MARCELO FONSECA LEITE SILMARA GONCALVES LUPPI
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
JOSE RENATO DE ALMEIDA FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO
CLAUDIO MARCIANO DA SILVA JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO
CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL

AMANDA CRISTIANA ROSSI
CONSELHO FISCAL



