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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Julho de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicagédo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocagOes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de julho trouxe alivio para a carteira de investimentos, os ativos de renda fixa
fecharam no positivo, especialmente aqueles ligados a inflagdo. Esses investimentos foram
beneficiados pelo fechamento da curva de juros. No campo da renda variavel, os ativos atrelados
ao IBOVESPA, também apresentaram desempenho positivo. Esse movimento fez com que a
maioria dos fundos de acdes registrassem resultados favoraveis, reduzindo os resultados amargos
dos dois tltimos meses. A diversificacdo e 0 acompanhamento constante do mercado continuam

sendo estratégias importantes para obtencao de bons resultados.
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Més Acumulado

Renda Fixa

julr24 jun/24 mai/24 abr/24 mar/24 fevi24 Ano* 12 meses**
Selic 09 0,79 083 089 083 0,80 6,17 11,50
DI 091 0,79 083 0.89 083 0,80 6,17 11,50
CDB(1) 072 0,71 073 0,73 0,75 0,75 527 10,12
Poupanga (2) 057 0,54 059 0,60 053 051 400 7.24
Poupanga (3) 057 0,54 0,59 0,60 053 0,51 4,00 724
IRF-M 134 0,29 0,66 0,52 0,54 046 287 837
IMA-B 209 097 133 -1,61 0,08 055 097 438
IMA-BS 091 0,39 1,05 0,20 0,77 059 427 816
IMA-BS + 324 -2,25 159 -2,91 -0,55 051 -1,97 103
IMA-S 0,94 081 083 0,90 0,86 082 631
Renda Varidvel
Ibovespa 302 1,48 3,04 1,70 0,71 099 487 4568
Indice Small Cap 147 -0,39 -3,38 7,76 2,15 047 1360 -13.36
IBrX 50 315 1,63 31 0,62 0,81 091 3,16 6,82
ISE 284 1,10 -3,61 6,02 1.21 199 -7.59 444
ICON 199 0,69 -2,26 -5,98 1,26 009 -12,32
IMOB 482 1,06 0,73 -11,56 1,10 127 -12,83 -8,60
DIV 1,50 1,99 0,99 0,56 -1,20 091 -1,57 11,06
IFIX 053 0,02 0.7 143 0,79 1,62 525

Em junho, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou um
avanco de 0,21%, houve surpresa baixista com o IPCA, os dados do comércio varejista e do setor
de servicos trouxeram variagfes mais fortes do que as esperadas, indicando que a atividade
econdbmica tem se mostrado mais resiliente. Além disso, quando olhamos para a variagdo
acumulada em 12 meses, o IPCA apresentou uma alta de 4,2% e esse namero representa um
aumento em relacdo aos 3,9% registrados no més anterior. Esses dados indicam que a inflacéo
continua sendo um ponto de atencdo na economia brasileira, e os formuladores de politica
monetaria devem acompanhar de perto esses movimentos para tomar decisdes adequadas.

De acordo com os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), o setor varejista registrou um crescimento de 1,2% em maio, em comparagao com 0 més
anterior. Essa taxa superou as expectativas do mercado e sinaliza uma recuperagéo gradual da
economia. As principais contribuigcdes positivas para esse resultado vieram de trés segmentos:
Supermercados (0,7%): 0 aumento nas vendas de alimentos e produtos de primeira necessidade
impulsionou o desempenho do setor. Com o cenério de retomada das atividades e a flexibilizacéo

das medidas de distanciamento social, os consumidores voltaram a frequentar os supermercados
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com mais regularidade. Outros artigos de uso pessoal e doméstico (1,6%): Itens como
eletronicos, eletrodomésticos, cosméticos e produtos de higiene pessoal apresentaram
crescimento significativo. Tecido, vestuario e cal¢ados (2,0%): O setor de moda também teve
um desempenho positivo, com aumento nas vendas de roupas, calcados e acessorios com a
chegada do inverno.

Em maio, o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) registrou um
crescimento de 0,3%, em linha com as expectativas do mercado. Esse indicador € considerado
uma prévia do Produto Interno Bruto (PIB) e oferece insights importantes sobre a saude
econdmica do pais. A grande contribuicdo para esse resultado positivo veio do setor de vendas
no varejo ampliado, que apresentou um crescimento de 0,8%. Esse segmento inclui ndo apenas
o0 varejo tradicional, mas também veiculos e materiais de construgdo. Por outro lado, a producéo
industrial registrou uma queda de 0,9%. Vale mencionar que o IBC-Br também reflete o impacto
das recentes enchentes no estado do Rio Grande do Sul. Esses eventos climaticos podem ter
influenciado o desempenho econémico regional e, consequentemente, o0 crescimento mais
moderado observado no segundo trimestre de 2024.

O resultado primario do Governo Central no Gltimo periodo foi deficitario em R$ 38
bilhdes, ficando ligeiramente abaixo das expectativas de um déficit de R$ 37 bilh6es. Em termos
anuais, a receita apresentou um crescimento de 5,8% na receita liquida. Por outro lado, as
despesas tiveram um crescimento mais moderado, de 0,3%. Esse aumento foi impulsionado
principalmente pela elevacdo dos gastos com previdéncia social.

E no pendltimo dia do més, mais uma vez o Comité de Politicas Monetarias do Banco
Central (COPOM), optou pela manutengéo da taxa de juros em 10,50% a.a. Em seu comunicado
0 comité refor¢ou o cenario externo adverso com a corte de juros da economia norte americana,
e no mercado interno reforcou que a dinamica do mercado de trabalho segue mais forte que o

esperado, e riscos de alta do ambiente inflacionario brasileiro.

FOCUS | mepianas Das ExPECTATIVAS DE MERCADO 26 de julho de 2024
2024 2025 2026 2027
Hoje se L : mar Hoje se are Hoje semana Hoje se anz
IPCA 400 405 410 A (2) | 387 39 39 A (1) 360 = (8 35 = (
PIB warsy mifs 209 215 219 A @) 198 193 194 A (1) 200 = (51) 200 = (5
CAMBIO (rs/uss) 520 530 530 = (1) 519 523 525 A (2) 525 A (2) 523 A

(11) 9,00 = (

SELIC x.2) J\«C 10,50 10,50 10,50 = (6) 9,50 950 9,50 = (6) 9,00

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdio = Estabilidade
ultimo comportamento

em relacéo ao Focus anterior

10)
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Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no final de junho trouxe
a previsdo do IPCA para o final de 2024, que € de 4,10%, resultado superior ao projetado no més
anterior, tendéncia que tem se repetido nos ultimos informes. O boletim Focus também
apresentou uma melhora no resultado do PIB para o final de 2024, com a estimativa agora em
2,19%, superior a ultima carta divulgada.

Por fim, em relagdo ao cambio, assim como no més anterior as previsdes do mercado
apresentaram forte alta em relacdo as divulgadas no més anterior agora em R$ 5,30.

Nos EUA, o indice oficial de inflacdo norte-americana, o CPI (indice de Precos ao
Consumidor), registrou uma deflacdo de 0,1% no periodo recente. Esse resultado ficou abaixo
das expectativas do mercado, que apontavam para um avancgo de 0,1%. Além disso, a inflagdo
em 12 meses nos EUA caiu de 3,4% para 3,3%. Esses numeros indicam que a inflacdo segue em
trajetdria de queda, fortalecendo a possibilidade de cortes de juros pelo Federal Reserve (FED)
ainda este ano.

O Banco Central Europeu (BCE), manteve sua taxa inalterada em 3,75%, conforme
esperado. No comunicado, o BCE ndo se comprometeu com indicacdes sobre 0 movimento
futuro da taxa de juros. As decisdes serdo tomadas reuniao a reunido, com base em novos dados
sobre a economia europeia.

A economia chinesa continua crescendo, impulsionada pelas exportagdes. As exportagdes
avancaram 8,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No entanto, as importaces
cederam 2,3% no mesmo intervalo. Esses dados sugerem uma demanda interna mais fraca, mas
beneficiam a inddstria local. O cenario econémico chinés ainda apresenta riscos de moderacéo,
e 0 crescimento no trimestre encerrado em junho foi de 4,7%, abaixo das expectativas que
estavam em 5,1%.

Nossas recomendacfes seguem muito similares as Ultimas cartas. As NTN-B
permanecem apresentando remuneragdes interessantes, superando 0s 6%, com a possibilidade de
levar o papel ao vencimento, realizando a marcagdo na curva. Destacamos que 0s niveis atuais
superam as metas atuariais, contribuindo para a reducéo da volatilidade da carteira e evitando a
necessidade de correr riscos adicionais em outros ativos para atingir a meta. Entretanto, apesar
do fechamento observado neste ultimo més, entendemos que as taxas atuais permanecem em
patamares justificaveis para compra, visto que consideramos que ha uma oportunidade para
compra em niveis atuais e alocacdo em fundos que podem capturar este movimento de

fechamento de curva.
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[Titulos Publicos Federais 31/3ul/2024

Papel IPCA | NTN-B -JTaxa (% a.a.)/252

Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx. Tx. TX.

SELIC [Base/Emissao |Vencimento |[Compra|Venda [Indicativas i

Minimo |Maximo |Minimo Maximo
(D0) | (DO) | (D+1) | (D+1)
760199 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,2458 |7,1648| 7,2314 [4.420,608522| 5,9340 | 8,7851 |5,9567 | 8,8202
760199| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 6,3529 |6,3163) 6,3337 [4.351,200064/ 5,9503 | 6,6234 | 5,9660 |  6,6460
760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 | 6,6254 |6,5944] 6,6097 [4.375,736178| 6,3882 | 6,8082 | 6,3590 | 6,7793
760199 15/07/2000 | 15/05/2027 | 6,5325 |6,4965] 6,5115 [4.309,691702| 6,3479 | 6,7046 | 6,3002 |  6,6664
760199| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 6,4952 |6,4638| 6,4795 [4.356,962923|6,3417 | 6,6767 | 6,3080 |  6,6439
760199 15/07/2000 | 15/05/2029 | 6,3819 |6,3533] 6,3675 |4.304,807813| 6,2371 | 6,5675 | 6,1947 |  6,5252
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 6,2776 |6,2452] 6,2600 [4.377,786206] 6,1411 | 6,4484 | 6,0086 |  6,4060
760199| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 6,2681 |6,2339] 6,2507 [|4.366,183739] 6,1440 | 6,4241 | 6,0062 | 6,3765
760199 15/07/2000 | 15/05/2033 | 6,2561 |6,2258] 6,2404 [a.301,887816| 6,1434 | 6,4157 | 6,0894 | 6,3617
760199 15/07/2000 | 15/05/2035 | 6,2200 |6,1865] 6,2020 |4.305,785452| 6,1141 | 6,3737 | 6,0571 | 6,3168
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 6,1695 |6,1322| 6,1498 [4.373,776593] 6,0515 | 6,3040 | 6,0115 | 6,2640
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 6,2939 |6,2583) 6,2787 [4.242,062331| 6,1858 | 6,4359 | 6,1418 | 6,3918
760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 6,3010 |6,2608] 6,2802 [4.292,020082 6,1898 | 6,4384 | 6,1442 | 6,3927
760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 6,2640 |6,2176| 6,2423 a.241,502449| 6,1501 | 6,3978 | 6,1073 |  6,3550
760199 15/07/2000 | 15/08/2060 | 6,2809 |6,2355] 6,2585 [4.289,105292|6,1693 | 6,4164 | 6,1237 | 6,3708

O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios. Vale ressaltar que os indices
atuais, mesmo com a elevacdo do Ultimo més, permanecem em niveis baixos em relacdo ao
preco/lucro das acdes, 0 que pode indicar uma boa oportunidade de compra e possibilidade de
retorno no médio e longo prazo. No entanto, recomendamos cautela na alocacao na estratégia
SMALL, pois com a pausa no ciclo de queda de juros, sua performance no curto prazo pode ser
afetada.

E importante destacar que o segmento exterior exige cautela, especialmente em relacio
ao inicio do processo de corte de juros. Com os indices acionarios americanos batendo recordes,
achamos oportuno reduzir exposic¢ao, ou ndo iniciar, se for o caso. Aqueles que possuem alocagéo
nessa estratégia tém obtido bons resultados em 2024, reforcando a fundamentacéo para reducao
de exposicéo.

Por fim, como um porto seguro, as aplicacdes em fundos atrelados a estratégia CDI
ganham folego. Com as projecOes atuais de inflacdo para 2024, a estratégia deve superar a meta

atuarial para o ano.
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3. POSICAO ALOCAGCAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERAGOES.

Afivo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 120.342.31 0,33% 531049262018 000% TFlb
EE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 431.548.61 1.17% 354830273500 O0D1%  TUlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE.. 1.534.255.21 4,16% 124747008868 012% 7TIb
BB TITULOS PUBLICOS YERTICE 2026 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 14104511 8.27% 346727475462 010% T*lb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2023 FI RENDA FIA PREVIDENCIARID 1.470.442.00 4,01% 821.21444573 018% T°lb
CAIXA BRASIL IMA-R 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALR 248.668.55 0,94% 1.275.486.827.37  003% TIb
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 1.150.067,20 3.12% 192487015308  007% T*Ib
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA §08.213.67 1.38% 1.071.782.02353  0058% T°lb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMFLES PREVIDENCIARIO 2.423.021.47 6,58% 441033685415  008% Tlla
BE IMA-B FI RENDA FIx4 PREVIDENCIARIO §ag. 7188 1.71% TITeET2rTer  008%  Trla
EE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARID LP 6.341.820.15 17,18% 2025052513603 003% Tlla
BRADESCO PREMIUM FI REMDA FIXA REFERENCIADO DI 1.504.547 14 B.5E% 15.057.333.281.43  002% Ttlla
CALXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP S.0BT.B8T.7E 2182% A 16888.583.354. 01 004% Tz
CALXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADD IMA-B LP 374.708.00 1.02% 1.058.181.840.27  004%  Tllla
BB DIVIDENDOS FIC A-;.-f]EE 2719.831.04 7.37% 5Pn6e1.02688  045% 80
BB SMALLCAPSFIC A-;ﬂES 2.043.876,60 5,55% 251674.80848  081% &
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESFAFI AQ@ES 1.226.831.01 3.32% 0067235708 040% &%

SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQEJES 435 047.27 1.32% 11825507434 041% 8
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ADMINISTRADOR.
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3.004.847,14
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2.048.875,60
1.711.798,28
1.581.716,81
1.479.412,00
1.008.424,91
508.313,67
J48.868,56
120.342,51

4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

45,68%
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1,32%
3,32%

7,37%

43,76%

5,67%

B renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 17.954.574,07

Mao classificado 6.433.118,352
B Fenda Fixa Indexados 3.567.466,26
B 2cdes Dividendos 2.719.831,04
[ renda Fixa Simples 2.428.021,47
B scdes Small Caps 2.048.876,60
B 2cdes Indexados 1.225.831,01

P Fundos de Mone Acdo 485,967,27
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2,59%

30,33%
57,32%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM 5.A... 21.153.388,61

CAINA ECONAMICA FEDERAL 11.191.189,55
B EANCO BRADESCO 5.4, 3.564.347,14
B sANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 954,280,594
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2,59%

30,33%
57,32%

M BE GESTAO DE RECURSOS DTVM 5.4.., 21.153.388,61

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 11.191.16%9,55
B E2NCO BRADESCO 5.4, 3.564.847,14
B BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 994.280,94
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo 5 Acil?’ttflrarljoo 5 Retomo % Acfrﬁtlcll;nd% % Meta % Al mtfd 0% rge:tjr}fuﬁi}gr;f
Janeiro 35.405.180,32 0,00 0,00 35.177.405.81 -227.784,51 -227.784,51 D84 w -0.64% 0,85% 0.85% -75,28%
Fevereiro 35.177.405,81 6.126.033,80 81256893380 35.461.211,20 283.805.40 56.120,08 081% & 0,18% 120% 2.08% 7.77%
Margo 35.461.311,30 0,00 0,00 35.634.248.83 17283363 228.058.81 0.40% & 0,85% 0,55% 2.62% 2431%
Abri 35.634.240.83 268.731.15 268.731.15 3541284325  -215.806,62 12.452.83 d81% ¥ 0,04% 021% 3.45% 1,18%
Maio 3541884325 280148052 280148052 2548022574 70.582 40 54.035.42 0.20% & 0.24% 0.87% 4,35% 5.52%
Junho 35.480.22574 7.152.828.81 7.000.000,00 677152273 121.370,38 215.405.80 03T% & 061% 0,80% 4.88% 12.25%
Julho 3577352272 0,00 0,00 /2727742 504.754 82 720.180.48 141% & 2,03% 0,83% 5.85% 34.70%

Retono Acululado (Periodos) Grifico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retomo § Retomo % Meta %
1° Trim 220.058.61 0,65% 262%
20 Trim -13.652.81 -0,04% 2,30% 6.00% 5 850
1% Zem 215.405.80 0.61% 4.98% 5 00%
4.00%
3.00%
2 00% 2,03%
1,00%
0,00%
2024

B Investimentos @ IPCA+ 5,01 a.a.
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Prd Gestdo)
M NFo possui
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 27.47% 9.965.399.00 7253% 26.312.875 42
Segmentos
@ 71l a-Fl Referenciados RF 60,00% 35.60% 20.171.575.39  4.40% 1.595.391,06

@ 21 -Fundos de Acdes 30,00% 16,93% 514130303  13,07% 4.742.180,20 @ Renda Fixa

@ Renda Varidvel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno

@ Fetorno @ Risco
3.00

-1.00
Fev'24 Mar 24 Abr'24 Mai ‘24 Jun ‘24 Jul 24
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior ~ Aplicagdes  Resgates Saldo Atual Retomo 5 Retomo %
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMFLES FREVIDENGIARID 364.752.85 0,00 0,00 367.738,83 2.8686,88 0.82% &
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA PREVIDENCIARID 110452803 0,00 0,00 111288237 843434 07E% 4
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.575.803,07 0,00 0,00 1.608.081,03 32.277.88 205% &
BB IRF-M TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 42328815 0,00 0,00 428.854.40 5.586,25 132% &
BE PERFIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI FREVIDENGIARIZ LP f.225.251,78 0,00 0,00 6.285.774,70 80.522,91 087% &
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENGIARL.. 1.508.141,13 0,00 0,00 1.521.435,00 1220387 081% 4
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.486.532.58 0,00 0,00 151257487 18.041,31 107% &
BE TITULOS PUBLICOS ¥4I FI RENDA FIXAPREVIDENCIARIO 138250430 0,00 0,00 1305.388.37 3278348 0,08% &
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI 1.819.203.58 0,00 0,00 183830974 18.108,05 1.00% &
CAI¥ABRAEILFI RENDA FIXAREFERENCIADO DI LP 8532284.28 0,00 0,00 3.615.236,12 2285174 00TH &
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 33531584 0,00 0,00 348.038,50 107225  320% 4
CAIXA BRASILIRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 112776730 0,00 0,00 114273434 14049704 133% &
CAIXANOVO BRASILFIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.328710,15 0,00 0,00 1.358.343.87 2783372 2008% A
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 500.831.81 0,00 0,00 505.410,15 447834 088% A

29.806.177.84 0,00 0,00 3013697439 33079655 111%

RENDA VARIAVEL Saldo Anferior Aplicactes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Reforno %
BB DIVIDENDOS FIC AQE)ES 2.4pB.048,71 0,00 0,00 255410387 55.144 08 221% &
BB SMALL CAPS FIC AQ@ES 1.801.525,48 0,00 0,00 1.885.878,32 3435283 4445 &
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPAFI A(;-jES 1.118.378,11 0,00 0,00 1.151.322.12 328440 205% &
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC .ﬁ.@-jEE 445.302,58 0,00 0,00 440.808 92 1.516,34 0,34% &

- 5.967.344,89 0.00 0,00 £.141.303.03 173.958,14 2.92%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de julho de 2024 a carteira de investimentos do IPFM
TAIACU alcangou o valor de R$ 36.278.277,42 apresentando assim um acréscimo nominal de
2,47% em relagdo a carteira no valor R$ 35.405.190,32 em 31/12/2023. Rentabilidade da
Carteira no més de julho, a carteira de investimentos apresentou rentabilidade de 1,41%, contra
uma meta atuarial no més (IPCA + 5,01% a.a.) de 0,83%, no ano a rentabilidade é de 2,03%,
contra uma meta atuarial de 5,85%. Suas posicOes estédo respeitando os limites definidos nos
artigos da Resolucédo 4.693/2021.

Analise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicOes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucéo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucdo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em
vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As diferencas
verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda ndo foram atingidos diante das

oportunidades que 0 mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos

respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

Distribuicdo por Benchmarks
A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da

politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificacdo ANBIMA
Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias

e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagéo de
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performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de deciséo de

investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sdo
instituicdes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista
exaustiva do DRPPS, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestéo e

administracao de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, os ativos de renda fixa performaram de forma bastante competitiva,
especialmente aqueles ligados a inflagdo. Esses investimentos foram beneficiados pelo
fechamento da curva de juros. No campo da renda variavel, os ativos atrelados ao IBOVESPA,
também apresentaram desempenho positivo. Esse movimento fez com que a maioria dos fundos
de aces registrassem resultados favoraveis. A renda fixa segue como referéncia de rentabilidade,
com o CDI se destacando na relagéo risco x retorno.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade
com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execu¢ao
da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também atendem 0s
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracdes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE JULHO DE 2024, apds anélises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens
do presente relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos

mesmos e o Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 27 de agosto de 2024.

MARCELO FONSECA LEITE EVA APA. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
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