INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Magone, n°® 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Outubro de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacGes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacg0es, e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de outubro foi marcado por alta volatilidade e terminou com resultados mistos.
Na renda fixa, os fundos ligados a inflagdo mais longa fecharam mais um més no negativo
devido a abertura da curva de juros, enquanto os demais ativos fecharam no positivo. Ja os
fundos de renda variavel local registraram rentabilidade negativa, com mais um més ruim para
a bolsa de valores (Ibovespa). Por fim, no segmento de investimentos no exterior, mesmo com
0 desempenho negativo no exterior, a elevacdo do dolar frente ao real proporcionou

rentabilidade positiva para boa parte dos fundos.

Més Acumulado
Renda Fixa
out/24 set/24 ago/24 jul/24 jun/24 mai/l24 Ano* 12 meses**

Selic 0,93 0,84 0,87 0,91 0,79 083 8,99 10,97

ICD\ 0,93 0,84 0,87 0,91 0,79 083 8,99 10,97 I
CDB(1) 0,75 0,73 0,72 0,72 0,71 073 7,61 59,59
Poupanca (2) 0,60 0,57 0,57 0,57 0,54 0,59 581 7.03
Poupanca (3) 0,60 057 0,57 0,57 0,54 0,59 5,81 7,03
IRF-M 0,21 0,34 0,66 1,34 -0,29 0,66 412 8,27
IMA-B -0,65 -0,67 0,52 2,09 -0,97 133 0,16 562
IMA-B 5 0,74 0,40 0,59 0,91 0,39 1,05 6,08 9,57
IMA-B5 + -1.66 -1,42 0,77 324 2,25 1.59 -423 2,92
IMA-S 0,98 0,87 0,90 0,94 0,81 083 9,26 11,27
Renda Variavel

V Ibovespa -1,60 -3,08 6,54 3,02 1,48 -3,04 -333 i 14,64
Indice Small Cap -1.37 -4,41 4,52 147 -033 -338 -14,85 251
1BrX 50 -1,49 -3,26 6,51 315 1,63 3,11 -1.71 1595
ISE -2,48 -2,62 5,98 284 1,10 -3,61 -6,99 1348
ICON -0,02 -4,71 6,26 199 0,69 -2,26 -11,24 9,43
IMOB 3,40 -2,97 5,86 4,82 1,06 -0,73 741 1557
IDIV -1,72 -0,72 6,68 1,90 1.99 -0,99 245 21,24
IFIX -3,06 -2,58 0,85 0,53 -1,04 0,02 -322 1,56
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Iniciando pelo Brasil, em setembro de 2024, o IPCA (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo) apresentou uma alta de 0,44%. Esse aumento foi impulsionado
principalmente pela alta dos precos da energia elétrica residencial, que disparou 5,36% devido
a mudanca de bandeira tarifaria e a seca que afeta o pais. Além disso, os precos de alimentos
também tiveram um impacto significativo, com uma alta de 0,50%. No acumulado de 12 meses
0 indice estd em 4,42% ficando ligeiramente abaixo do esperado pelo mercado financeiro. O
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou que a inflacdo deve fechar 2024 dentro da
meta do governo, que é de 3% com tolerancia entre 1,5% e 4,5%.

Em agosto de 2024, as vendas a varejo no Brasil apresentaram uma queda de 0,3% em
comparagdo com julho. No entanto, quando comparadas com o0 mesmo més de 2023, as vendas
registraram uma alta de 3,1%. Esse resultado reflete a alta inflacionaria que ainda impacta o
poder de compra dos consumidores. O setor de servigos a familia foi um dos poucos que
apresentou crescimento, com um aumento de 8,3% em relagcdo ao mesmo més do ano anterior.
Ja os setores de materiais de construcdo e pecas automotivas tiveram desempenho negativo.

Em setembro de 2024, a arrecadacdo federal no Brasil apresentou um crescimento
significativo de 11,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e atingiu R$ 203 bilhdes.
O aumento foi impulsionado principalmente pelo aumento das receitas tributarias,
especialmente com o avanco do PIS/Pasep e Cofins, que apresentaram variacdo de 18,9% e o
IRPJ/CSLL e receita previdenciaria que subiram 6,4% e 6,3% respectivamente. No total de
2024, as receitas chegaram a R$ 1,9 trilhdo.

A producao industrial no Brasil apresentou um crescimento de 1,1% na margem e dentro
das expectativas de mercado, impulsionado principalmente pelo setor de transformacédo que
subiu 1,7% puxado pelo aumento do refino de petréleo e produtos alimenticios. Por outro lado,
a industria extrativa caiu 1,3% com recuo da producdo de minério de ferro.

Em setembro de 2024, o Brasil registrou um déficit de US$ 6,526 bilhGes na conta
corrente. Esse resultado foi acima do esperado e representa um aumento significativo em
relacdo ao superavit de US$ 268 milhGes registrado no mesmo més de 2023. O déficit
acumulado nos altimos 12 meses foi equivalente a 2,07% do Produto Interno Bruto (PIB). A
balanca comercial de bens teve um superavit de US$ 4,808 bilhGes, enquanto a conta de
servicos apresentou um déficit de US$ 4,983 bilhdes. A renda primaria também ficou negativa,
com um déficit de US$ 6,532 bilhdes.
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I Ibovespa 31/10/2024

v -0,71% 129.713 pts

30/10 31/10 16:00

Moedas 31/10/2024

Moeda Compra Venda Varlagdo

Dolar Comercial 5,7807 5.,7813 0,.31%

O risco fiscal tem pressionado o dolar no Brasil recentemente e prejudicado o
desempenho do IBOVESPA. A moeda norte-americana fechou o més de outubro cotada a R$
5,78, maior valor nos ultimos 3 anos e o IBOVESPA, encerrou mais um més em queda aos
129.713 pontos. A incerteza sobre a capacidade do governo de controlar o déficit e a divida
publica tem gerado preocupacao entre investidores, levando a uma valorizagdo do ddlar.

FOCUS | meianas oas expecTaTIvAS DE MERCADO 1 de novembro de 2024
2024 2025 2026 2027
Hi4 Ha1 Comp Hi4 Ha1 Comp Comp Lomp

semanas semanal®

somamas  semana  Hoje  semanal’ semana  Hoje  semanal® Hoje  semanal’ Hofe

CAMNOWE‘, 540 545 550 A () 539 540 543 A (1) 540 A (2 540 A @

* comportamento dos indicadores desde o Gitimo Focus; o5 valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumentoe W Diminuglo = Estabildade

ultimo comportamento. om rolaciio a0 Focus antorior
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Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no dia 04 de
novembro, trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2024, que é de 4,59%, resultado superior
ao projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido nos ultimos informes. O boletim
Focus também apresentou uma melhora no resultado do PIB para o final de 2024, com a
estimativa agora em 3,10%, superior a Ultima carta divulgada.

Por fim, em relacdo ao cAmbio, assim como no més anterior as previsdes do mercado
apresentaram acréscimo em relacdo ao divulgado no més anterior e agora em R$ 5,50.

Falando sobre a economia americana, o indice de Precos ao Consumidor (CP1) avangou
0,18% no més, acima da expectativa do mercado que projetava um aumento de 0,1%. No
acumulado de 12 meses, a inflagdo passou de 3,2% para 3,4% de agosto para setembro.

A ata do FED, referente a reunido de setembro e divulgada em outubro, mostrou
confianca no processo desinflacionario e na convergéncia da inflacdo para 2%, que é o centro
da meta, apesar de reconhecer que a inflagdo ainda permanece elevada. Diante dos dados
apresentados, a maioria do FOMC decidiu por uma reducgéo de 0,5% na taxa de juros, embora
alguns membros tenham votado por uma reducdo menor de 0,25%, demonstrando preocupacgéo
com o quadro inflacionario norte-americano.

Encerrando a andlise da economia norte-americana, o relatorio de emprego apresentou
uma forte reducdo no mercado de trabalho. O nimero de vagas criadas foi de apenas 12 mil,
muito abaixo das expectativas do mercado, que apontavam para a criacdo de cerca de 100 mil
novos postos de trabalho. Esses nimeros precisam ser analisados com cautela, pois podem ter
sido afetados pela passagem do furacéo.

Agora falando sobre a Europa, em outubro, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu
reduzir as taxas de juros em 25 pontos base, passando a taxa de depdsito de 3,50% para 3,25%
em linha com as expectativas do mercado. Esta foi a segunda reducdo de juros em 2024,
refletindo a tentativa do BCE de apoiar a economia e garantir que a inflagdo se aproxime da
meta de 2%.

A presidente do BCE, Christine Lagarde, afirmou que a decisao foi baseada em dados
que indicam que o processo de desinflagdo esta bem encaminhado, mas ainda ha desafios, como
a alta dos salérios e as pressdes sobre os custos de producdo. O BCE também deixou claro que
as taxas de juros serdo mantidas em patamares restritivos pelo tempo necessario até que a
inflacdo atinja a meta.

E para finalizar a questao sobre as economias globais, a economia da China demonstrou

um crescimento significativo no terceiro trimestre de 2024, registrando uma alta de 4,6% no
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Produto Interno Bruto (PIB), de acordo com dados divulgados pelo Escritrio Nacional de
Estatisticas (ONE). Esse resultado superou ligeiramente as expectativas dos analistas de
mercado, que previam um crescimento de 4,5%.

O crescimento trimestral foi de 0,9%, um pouco abaixo das expectativas de 1,0%, mas
ainda um sinal positivo de recuperagdo. As autoridades chinesas aumentaram medidas de
estimulo desde o fim de setembro para revitalizar a economia e garantir que o crescimento atinja
a meta do governo de cerca de 5% para 0 ano.

No entanto, o setor imobiliario continua a enfrentar desafios, e 0 consumo interno ainda
é fraco. A economia chinesa esta em um caminho de progresso continuo, mas ainda ha desafios
a serem superados.

O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios e com grande oscilacao ao
longo deste ano. Reforcamos que nivel atual pode indicar uma boa oportunidade de compra e
possibilidade de retorno no médio e longo prazo. O inicio do ciclo de corte de juros nos EUA,
pode beneficiar os investimentos em bolsa nos mercados emergentes, sendo o Brasil um
possivel destino de “recurso gringo”. Observamos que, atualmente, o fluxo de recursos
estrangeiro na bolsa é negativo a elevacdo da taxa de juros Selic, pode atrapalhar uma retomada

mais robusta do indice

3. POSICAO ALOCAGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N.2 4963 E SUAS ALTERACOES.

Afivo Saldo Atua % Carleira PL RS % PL Le
BE IDKA 2 TITULDS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 121.584,80 0,33% 491007219380 000% T7°lb
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 433.838,61 1,18% 3.147.807721,72  001%  Tlb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1.568.028,24 4.21% 1.342.605683.75 012% T°lb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.4567.022,74 0,31% 3760.040.315.03 000% Tlb
BB TITULOS FUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.482.818.80 2,98% B57.132.18050 017% T7°lb
CADA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP 338.010,17 0,81% 1.114.378615.42 003% 7°lb
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 154.6684,30 0,42% 144033665348 001% T°lb
SANTANDER IM&-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 513.915,88 1,38% B32.584.472,74 005% T°lb
BE FLUXO FIC REMNDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 2.456.924,85 B,62% 4028.357.134.34 008% Tlla
EE IMA-E FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 821.089,72 167% 715801228543 000% Tolla
EE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 8.454.8230,87 17.33% 20.400 457 658,47 003% T°llla
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.820.757,13 0,75% 15.418.00074050 002% T°lla
CAILXA BRASIL FI RENDA FlxXA REFERENCIADO DI LP 7.221.880,88 18,38% 19.218.802.180,78  004% 7ol a
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC IMA-B LP 373.805,40 1,00% p56.57TT.83332  004%  Ttlla
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI 2.208.4082,60 5,02% 3.555.500.377.28 008% Tella
EE DIVIDENDOS FIC AGOES 2.625.938,50 7.05% §70.077.421,03 048%  8°|
BB SMALL CAPS FIC AGOES 1.840.338,70 5.23% 23352823316 083% 89|
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 1.162.408,82 2,14% 201.005.048,08  040%  8°)

SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A;f)ES 441.007,68 1,18% 102.530.851,88 043% 8|
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
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ADMINISTRADOR.
0,91%
1,38%
1,53“{3 U, 33%
2;5?“.-’3 0,00%
3,38%
4,33%

5,23%

7,05%

9,75%

13,52%

M coI
Mao definido
B selic
B 1o1v
M smMLL
M 1bovespa
M 1Pca
M ma-B
[ 1rRF-M
M Ma-B 5
[ 1Ma-B 5+
[ 1Dk IPCA 2 Anos

B Disponibilidades Financeiras

18.352.248,98
5.035.110,98
3.629.757,13
2.625.938,50
1.949.338,70
1.611.317,50
1.482.818,89
994.995,21
588.503,50
513.915,93
338.010,17
121.894,80
1.341,12

49,27%



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n°® 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

1,19%

3,14% 0,00%
5,23%

6,52%

6,87%

7,05% 52,40%

17,50%

B Renda Fixa Duracic Baixa Grau de Investimento 19.515.021,26

Mao classificado 6.517.929,87
B ~cies Dividendos 2.625.938,50
M renda Fixa Indexados 2.557.319,66
[ rRenda Fixa Simples 2.466.984,35
B Acées Small Caps 1.949,338,70
B Acées Indexados 1.169.409,32
¥ Fundos de Mono Acdo 441.907,68

[ Disponibilidades Financeiras 1.341,12
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0,00%
8,50%

8,75%

56,90%
24,86%

M B8 GESTAC DE RECURSOS DTVM S.A... 21.191.905,92

CAIXA DTVM 9.257.871,03
B BEANCO BRADESCO S.A. 3.629.757,13
B sANTANDER BRASIL GESTAOQ DE REC... 3.164.316,26
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.541,12
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0,00%
8,50%

5,75%

56,90%
24,86%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 21.191.905,92

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 9.257.871,03
M B4NCO BRADESCO S.A. 3.629.757,13
B SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.164.316,26
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.341,12
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anterior  Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno 3 ACE;TE'& : Retomo % ACF;LCI;E% % Meta % Acur&ﬁﬁj 0%
Janeiro 35.405.180,32 0,00 000 3517740581  -227.784.51 -227.784 .51 -18d% ¥ -0,G4% 0,85% 0,85%
Favereiro 3517740531 842583339  6.12592338 3548131130 23380540 56.120,88 031% 4 0,18% 1.20% 2,06%
Margo 35.461.311,20 0,00 000 25683424083 17283882 220,050,681 0,40% A 0.85% 0.55% 282%
Abril 35.534.248,93 233.731,15 33873115  35413.64325  -215.60688 13.452.03 RIALS 0,04% 0.81% 345%
Maio 35.412.643,25 280148052 230146052  25.480.225.74 70.582,49 84.035.42 0,20% & 0.24% 0.87% 4,35%
Junha 3548022574  7.15282881 700000000  35773E22TI 0 131.270,33 215,405,580 037% & 0.81% 0,80% 4,03%
Julhe 35.772.522,73 0,00 000 2827827742 50475480 720,180,489 141% & 203% 0.83% 5,85%
Agosto 3627827742 12.846.87030 1204436230 2000388824 62320132 1.343.55131 1,72% & 3.78% 0.41% 6.23%
Setembro 36902688,24 200000000 200000000 25.853.44837  -45.230.57 1.208.211.84 BIRFCS 4 3.85% 0.85% T.13%
Qutubro 36.858.448,27 1.180.000,00 1.0000000,00  37.243.850.34 185.403,87 1.483.715,81 053% & 4,20% 1.01% B2T%

Retomo Acululado (Periodos) Grifico Retorno e Meta Acumulado
Perindo Retorno 3 Retomo % Meta %
1° Trim 220.059.81 0,65% 2,62%
20 Trim -13.853.81 -0,04% 2,30% 10.00%
12 Sem 215.405,80 081% 4,02% 8,2T%
8,00%
3° Trim 1.082.804,14 3.02% 2,10%
6,00%
4,20%
4.00%
2,00%
0,00%

2024
B Investimentos M IPCA+5,01 3.4,
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERACOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Prd Gestio)
M NEo possui
@ 7°1b- FI 100% Titulos TN 100,00% 21,70% 8.080.254.32 T78.30% 29.163.596,02
Segmentos
@ 71l a- FI Referenciados RF 60,00% 61.,69% 22.977.001.32 -1,69% -630.691,12

@ Renda Fixa
@ :°1-Fundos de Acbes 30,00% 16,61% 6.186.594.70 13,39% 4.936.560 40

@ Renda Varidvel

Arigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno

@ Eetorno @ Risco
3.00

2.00 ‘————_._______-_________..---________
__,_\\

1.00

0.00

-1.00
Fav'24 Abr'24 Mai'24 Jun 24 Jul'24 Ago 24 Set'24 Out 24
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicacbes Resgales Saldo Atual Retorno 5
BE FLUXO FIC RENDA FIxA SIMPLES PREVIDENCIARID 2.448.205.83 0.00 0,00 2.466.084.85 20.688.97
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 120.216,85 0.00 0,00 121.524.80 a77.es
BE IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 825.325 80 0.00 0,00 £21.089,72 -4 225 07
BE IRF-M TITULOS FUBLICOS Fl REMDA FIXA FREVIDENCIARIC 433.025,85 0.00 0,00 433,838 61 812,78
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 6.305.211,03 0,00 0,00 6.454.880,37 5£0.588,04
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIxA PREVIDENCIAR... 1.550.186,88 0,00 0,00 1.563.088,24 17.821,58
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDEMCIAR... 3.438.430,33 0,00 0,00 3.467.022.74 30.582.41
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIOD 1.477.688,36 0,00 0,00 1.482.818.88 512053
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI 3.506.208,00 0.00 0,00 3.629.757.13 33.3681.13
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 7.158.854,17 0.00 0,00 7.221.820.68 65.236,48
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 34360318 0.00 0,00 332.010.17 -5.688.01
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 154.374,85 0.00 0,00 154 664,20 200,04
CAIXA NOWC BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 376.287,36 0,00 0,00 373.805,40 -2.301,87
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 510.284,04 0,00 0,00 513.015,08 3.851,04
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.000.000,00 1.180.000,00 1.000.000,00 2.208.482,80 18.482,80

30.622.747,15 1.190.000,00 1.000.000,00 31.057.255,64 24450349

REMNDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno 5
BB DIVIDENDOS FIC M;E)EB 2.667.525,43 0,00 0,00 2.825.838,50 -41.886,83
BB SMALL CAPS FIC At;f)ES 1.834.201,64 0,00 0,00 1.848.338,70 15.047,06
CAlXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQ&ES 1.188.513,15 0,00 0,00 1.180.400,32 -18.103,33
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC At_:dES 445.069,00 0,00 0,00 441.807 63 -3.181,32

- 6.235.699.22 0,00 0,00 6.186.504.70 -49.104,52

1
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de outubro de 2024 a carteira de investimentos do
IPFM TAIACU alcancou o valor de outubro de 2024 a carteira de investimentos do IPFM
TAIACU alcangou o valor de R$ 37.243.850,34 apresentando assim um acréscimo nominal de
5,19% em relagdo a carteira no valor R$ 35.405.190,32 em 31/12/2023. Rentabilidade da
Carteira no més de outubro de 2024 a carteira de investimentos apresentou rentabilidade
0,53%, contra uma meta a atuarial no més (IPCA + 5,01% a.a.) de 1,01%, e no ano a
rentabilidade foi de 4,20%, contra uma meta atuarial de 8,27%.. Suas posi¢0es estdo respeitando
os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021.

Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em
vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As
diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos
demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda nédo foram atingidos
diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados ainda
insatisfatorios.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuico por Classificagdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estrategias

e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
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performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo de decisdo de
investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sao
instituicBes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva do DRPPS, assim como apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo
e administracéo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, 0 més de outubro foi marcado por alta volatilidade e terminou com
resultados mistos. Na renda fixa, os fundos ligados a inflacdo mais longa fecharam mais um
més no negativo devido a abertura da curva de juros, enquanto os demais ativos fecharam no
positivo. Ja os fundos de renda variavel local registraram rentabilidade negativa, com mais um
més ruim para a bolsa de valores (Ibovespa). Por fim, no segmento de investimentos no exterior,
mesmo com o desempenho negativo no exterior, a elevacdo do délar frente ao real proporcionou
rentabilidade positiva para boa parte dos fundos.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também
atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE OUTUBRO DE 2024.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o
Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 28 de novembro de 2024.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
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