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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
4° Trimestre e Dezembro de 2024.

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operaces realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacg0es, e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de dezembro foi marcado por muita volatilidade no mercado, impactando
diretamente os resultados dos investimentos. Os principais ativos ligados a renda fixa fecharam
em forte baixa. Da mesma forma, o segmento de renda varidvel apresentou um dos piores
desempenhos do ano. A excecao ficou por conta dos ativos ligados a investimentos no exterior,
especialmente os fundos com variagdo cambial, que fecharam mais uma vez no positivo,

beneficiados pela valorizacdo do délar contra o real.

Rentabilidade no periodo em %

Més Acumulado
Renda Fixa
dez/24 nov/24 out/24 set/24 ago/24 jul24 Ano 12 meses
Selic 093 0,79 0,93 084 087 091 10,88 10,88
I [as)} » 093 0,7 09: 34 087 9 10,28 ] 10,88
r—
CDB(1) 077 0,74 0,75 7 072 72 924 924
Poupanca (2) 0,58 057 0,60 057 057 057 7,03 7,03
Poupanga (3) 058 057 0,60 057 057 057 7, 7
IRF-M -1,71 0,52 0,21 0324 066 134 1,80 1.80
MA-B 2,67 0,02 0,65 -067 0,52 2,09 243 249
MA-B5 033 036 074 040 0,59 091 610 610
MA-B5+ -443 023 -1,66 -1,42 0,77 324 -868 -8€8
AAS 038 038 09 .87 0,90 0,94 06 1,06
Renda Variavel
I bovespa | -428 312 -1,60 -3,08 6,54 3,02 -1036 j -10.36
ndice Small Cap 783 448 137 44 452 1,47 -25,03 -25,03
1BrX 50 -4,02 2,62 -1,49 326 6,51 315 813 813
ISE 677 -5,60 -248 262 598 284 -18,14 -18,14
CON 7,28 59 2 -471 6,26 9 22,56 22,56
108 943 10,50 340 297 5,86 482 249 2495
DI\ 4,89 0,0 172 72 6,68 1,9 2,62 62
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Iniciando pelo Brasil, a atividade econdmica continuou aquecida no terceiro trimestre
de 2024. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 0,9% na passagem do segundo para o terceiro
trimestre, impulsionado principalmente pelos setores de industria e servi¢os. A agropecuaria
foi o unico setor que registrou queda. Além disso, o mercado de trabalho também apresentou
bons resultados, com a taxa de desocupacao caindo para 6,1%, o menor indice da série historica.
O numero de pessoas ocupadas atingiu um recorde de 103,9 milhdes.

Em outubro de 2024, o governo brasileiro registrou um superavit primario de R$ 40,8
bilhGes. Esse resultado foi o segundo melhor para 0 més de outubro na série historica, perdendo
apenas para o superavit de 2016. A receita liquida do governo atingiu um recorde histérico de
R$ 248 bilhdes nesse més. Embora tenha apresentando positivo o governo segue enfrentando
desafios para controle das contas onde o déficit acumulado nos primeiros dez meses do ano esta
em R$ 64,3 bilhdes.

Em decisdo tomada na Gltima reunido do ano, marcada pela despedida do atual
presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
do Banco Central decidiu elevar a taxa Selic em 100 pontos base, para 12,25% ao ano. A decisao
foi unanime e refletindo a preocupacdo do colegiado de adotar uma politica monetaria mais
restritiva para controlar a inflacdo. Além disso em seu comunicado, 0 Copom também sinalizou
que podem haver mais aumentos de mesma magnitude nas préximas reunides, caso 0 cenario
inflacionéario ndo melhore, podendo chegar a taxa base de juros da economia brasileira aos
14,25% ao ano.

O IPCA avancou 0,39% no més, em linha com a projecdo do mercado (0,38%). O
principal impacto partiu do setor de Alimentacdo e Bebidas (1,55%), com continuidade na
aceleracdo em alimentacéo no domicilio, onde carnes tiveram alta de 8,02%, e alimentac¢&o fora
do domicilio. Estes resultados foram parcialmente compensados pela deflacdo no setor de
Habitacdo (-1,53%), provocada principalmente pela queda em energia elétrica residencial,
devido a vigéncia da bandeira tarifaria amarela. Os servicos subjacentes avangaram 7,1% na
média movel de trés meses com ajuste sazonal anualizada, ante 5,3% em outubro, enquanto a
média dos cinco nucleos acompanhados pelo Banco Central passou de 4,4% para 5,4%.

J& com relacdo ao pacote de corte de gastos, se 0 que foi apresentado pelo governo ndo
havia agradado o mercado, o que foi aprovado pelo Congresso Nacional do Brasil aumentou
ainda mais o descontentamento. Desidratado, o pacote foi aprovado apds varias negociagdes e
alteracOes feitas pelo Congresso, resultando em uma economia estimada de R$ 69,8 bilhGes
entre 2025 e 2026.
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A exemplo do més anterior a questdo fiscal segue pressionando o dolar no Brasil
recentemente e prejudicado o desempenho do IBOVESPA. A moeda norte-americana fechou o
més de dezembro cotada a R$ 6,19, maior valor nos tltimos 3 anos e o IBOVESPA, encerrou

mais um més em queda aos 120.283 pontos.

Ibovespa 30/12/2024

A 0,01% 120.283 pts

120.750
120500
120.250
120.000

12:00 15:00 18:00

Moedas 02/01/2025

Moeda Compra Venda Variacao

Délar Comercial 6,1891 6,1902 0,16%

Finalizando as questdes locais, o Ultimo boletim Focus divulgado no dia 30 de
dezembro, trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2024, que é de 4,90%, resultado superior
ao projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido nos Gltimos informes. Com as
projecdes de inflacdo em elevacdo o0 mesmo acontece no resultado do PIB para o final de 2024,
as estimativas agora apontam para um crescimento de 3,49%, superior a Ultima carta divulgada.

Por fim, em relagdo ao cambio, tem mantido a tendéncia de alta dos ultimos boletins e

agora esta em R$ 6,05.
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FOCUS | MepiaNAs DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 27 de dezembro de 2024
2024 2025 2026 2027
Hoje — semanas J;::‘:;:;‘ Hoje ,< Hoje , i Hoje G
IPCAw 471 491 490 ¥ (1) 440 484 49 A (11) 401 A (1) 38 A ()
PIB ecx) ELIEH 322 340 349 = (1) 195 202 201 ¥V (1) 180 ¥ (9 200 = (75
A 570 6,0 | (4) 560 59 , 9) 590 7 58 = (1)
(RS/USS) 570 600 605 A (4 560 5% 59 A (9 59 A 0
SELIC s J\'® 11,75 1263 1475 1475 = (1) 1200 A (5 1000 = (3
* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuigdo = Estabilidade

(itimo comportamento. e T
Falando sobre a economia americana, em novembro de 2024, o mercado de trabalho dos
Estados Unidos apresentou uma recuperacao significativa. Foram geradas 227 mil novas vagas
de emprego, superando as expectativas dos economistas, que previam cerca de 200 mil vagas.
As areas que mais cresceram foram salde, lazer e hospitalidade, setor publico e assisténcia
social. No entanto, o setor de varejo perdeu 28.000 vagas. A taxa de desemprego subiu
ligeiramente para 4,2%, em compara¢do com 4,1% no més anterior. Além disso, o salario médio
por hora aumentou 0,37% em relacdo a outubro, com um ganho salarial anualizado de 4,03%.

Em dezembro de 2024, a taxa de inflacdo nos Estados Unidos foi de 2,7% ao ano,
mantendo-se estavel em relagio a novembro. Em termos mensais, o CPI (indice de Precos ao
Consumidor) subiu 0,31%, o maior aumento desde abril, mas praticamente em linha com as
expectativas de mercado que estavam em 0,30%. Esse aumento foi impulsionado
principalmente por precos mais altos de carros usados, passagens aereas, vestuario e seguro de
carro.

O Federal Reserve (Fed) decidiu reduzir a taxa de juros em 0,25 pontos percentuais,
para uma faixa de 4,50% a 4,75%. Essa foi a segunda reducdo consecutiva, embora menor do
que a reducdo de 0,50 pontos percentuais observada na reunido anterior. O presidente do Fed,
Jerome Powell, afirmou que a atividade econdmica continua a se expandir, mas a inflacdo ainda

estd um pouco elevada.
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Agora falando sobre a economia europeia, 0 Banco Central Europeu (BCE), decidiu
reduzir a taxa de juros em 25 pontos base, para 3,25%, na reunido realizada em Liubliana, na
Eslovénia. Esta foi a terceira reducdo consecutiva, com a justificativa de que o processo de
desinflacdo estd bem encaminhado e as condicdes de financiamento permanecem restritivas. A
decisdo foi tomada por unanimidade e reflete a tentativa do BCE de apoiar a economia da zona
do euro sem comprometer a meta de inflacdo de 2%.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) da zona do euro mostrou uma leve melhora em
dezembro de 2024. O PMI composto, que engloba tanto o setor de servi¢os quanto o industrial,
subiu para 49,6 em dezembro, contra 48,3 em novembro. Esse valor ainda esta abaixo de 50,
indicando uma contracdo geral, mas a melhora no setor de servicos, que atingiu 51,6, ajudou a
equilibrar a situacdo. Ainda assim, a atividade industrial continua fraca, com o PMI industrial
caindo para 45,1 em dezembro.

E para finalizar a questdo sobre as economias globais, a economia chinesa mostrou
sinais de recuperacgdo, mas ainda enfrenta desafios significativos. O Banco Mundial revisou
para cima suas projecoes de crescimento para 2024, agora esperando um aumento de 4,9% do
PIB, acima da previsao anterior de 4,8%. Para 2025, a expectativa é de crescimento de 4,5%.
Fica como um ponto de davidas o impacto da elei¢cdo do presidente Donald Trump nos EUA.

Em novembro, a producgéo apresentou crescimento de 5,4%, em decorréncia do aumento
das exportacGes. Na outra ponta, as vendas a varejo cresceram 3,0%, mas significativamente

abaixo das expectativas de mercado que estavam em 5,0%.
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3. POSICAO ALOCAGCAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERAGOES.

Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 122.083.18 0,32% 4 5058 35367488 0,00% lb
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 850,128,231 2,25% 2.454.877.137.84 0,01% T b
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 424 370,34 1,12% 206504064279 0,02% b
EE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1.552.783,10 4.11% 1.347.057.450.84 012% T°lb
EB TITULDS FUBLICOS VERTICE 20256 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE. . 3. 434 855,78 8,235% 3.830.816.181.41 0,08% ilb
BE TITULDS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.4581.774,68 387T% 566.342 41283 0,17% b
CAIMALIAN@ATiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO G09.653.43 1,81% 2.411.451.073.12 0,03% lb
CALXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA LF 37.810,35 0,10% B18.757.133.88 0,00% b
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICEOS FI RENDA FLXA LF 161.238,35 0,40% 1.237 222 884,67 0,01% Mlb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC REMNDA FIXA 514.085,08 1,36% 802 TO0.381.42 0,05% b
BE FLUXO FIC RENDA FI¥A SIMPLES PREVIDENCIARIO 2.550.321,14 8,75% 4.174.516.271,82 0,06% Tela
BE IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 2402524 0,06% 501.102.688,33 0,00% TRa
EE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LF 6.558.751,18 17,26% 20.140.018.41530 003% T lla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA REFERENCIADD DI 3.680.700,88 L TT % 15.214.542.780.15 0,02% TEla
CALZA BRASIL FI RENDA FlxXA REFERENCIADO DI LP 7.340.885,08 19,43% 18.801.575.347.13 0,04% TEla
CALLA NOVO BRASIL IMA-B FIC REMDA FIXALP 7316794 0,19% B00.594.123.82 0,01% Tela
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA .. 2.683.684.21 T.11% 2.158.091.525.69 0,05% Teila
BB DIVIDENDOS FIC A-;-fl ES 2 452 BE0,24 5,400 515.802.435.34 0,47% e
BB SMALL CAPS FICA(;.{-J ES 1.624 638,68 4,30% 130352680 44 0,80% g0
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AQE)ES 1.087.408,94 2,853% 264.294.304 82 0,41% |

SANTANDER PETROBRAS 2 FICA{;E)ES 4756.220.91 1.26% 107.202.341.88 044%  &8°|
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.
0,32%
1,36% 0,26%
1,52% 0,10%
2,25% [ 0,01%
3,87%

4,14%

4,30%

6,49%

52,26%

9,77%

13,34%
B cot 19.743.075,02
Mao definido 5.037.438,88
B selic 3.690.700,88
B io1v 2.452.960,34
B sMLL 1.624.639,68
M 1bovespa 1.563.648,85
M 1pca 1.461.774,68
[ 1rF-M 1 850.126,31
[ IRF-M 575.606,69
IMA-B 5 514.095,08
[ 1DkA IPCA 2 Anos 122.093,19
B iva-B 57.153,28
B ima-B 5+ 37.910,35

B Disponibilidades Financeiras 4.617,04
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1,61% 1,26%
2,88% 0,01%
4,30%

5,82%

6,49%

6,75%
53,67%

17,20%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 20.273.801,33

Mao classificado 6.499.213,56
B Renda Fixa Simples 2.550.321,14
B Acdes Dividendos 2.452.960,34
[ renda Fixa Indexados 2.197.024,30
B acées Small Caps 1.624.639,68
B 2ciies Indexados 1.087.408,94
[ rRenda Fixa Duracdo Livre Soberano 609.653,43
[ Fundos de Mongo Acdo 476.239,91

B Disponibilidades Financeiras 4.617,04
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0,01%
g,73%

9,77%

55,87%

24,62%

B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 21.106.501,08

CAIXA DTVM 9.5300.062,07
M B4NCO BRADESCO S.A. 3.690.700,38
B SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.673.999,20
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 4.617,04
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0,01%
9,73%

9,77%

55,87%

24,62%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 21.106.501,08

CAI¥A ECONGMICA FEDERAL 9.300.062,07
B BANCO BRADESCO S.A. 3.690.700,38
M sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.673.999,20
¥ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 4.617,04
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno 5 Ac,ErErtSI?dco 3 Retorno % ACF;LT;TO o Meta % Acur:"llll.ﬁjaado % r:le:t:r;ulﬁieggr%c
Janeiro 35.405.180,32 0.00 0.00 35.177.405.81 -227.784.51 -0G4% W -0,64% 0,85% 0.85% -75,20%
Fevereiro 35.177.405,81 6.125.833,80 6.125.033.80 35.461.311.30 283.005,48 56.120,88 081% & 0.18% 1.20% 2.06% T.7T%
Margo 35.481.311,30 0,00 0,00 35.634.240,03 172.938,63 220.050,61 0,49% & 0,85% 0,55% 2,62% 24.81%
Abril 35.634.248.03 888.731.15 268.731.15 35418.64325  -215.800.68 13.452.83 -0E1% v 0.04% 0.81% 3.45% 1.15%
Maio 35.418.643,25 2.801.480,52 2.201.460,52 3548022574 70.582,40 84.035,42 0,20% & 0,24% 0,87% 4,35% 5,52%
Junho 35.430.225.74 7.152.8268.61 7.000.000.00 3577352273 131.370.28 215.405.20 037% & 0.81% 0,80% 4.98% 12.25%
Julho 35.773.522,73 0,00 0,00 38.278.277 .42 504.754,60 T720.180,48 141% & 2,03% 0,83% 5.85% 4, 70%
Agosto 36.27TB.27T7.42 12.945.870,80 12.944 362,30 36.803.686,24 623.391,22 1.243.551.81 172% & 3.78% 0.41% 6.28% 60.19%
Setembro 36.0803.686.24 2.000.000.,00 2.000.000.00 35.058.446,37 -45.228.87 1.208.311.94 -0.12% ¥ 3.85% 0.85% 7.18% 50,84%
Outubro 36.858.446,37 1.180.000,00 1.000.000.00 37.243.250,34 18540397 1.483.715.21 0.53% & 4.20% 1.01% 8.2T% 50.79%
Novembro 37.243.850,34 1.244.702,80 1.337.702.80 37.183.512.85 3z2.862.31 1.526.378.22 0,08% & 4.20% 0.76% 8.00% 47,18%
Diezembro 37.183.512,85 1.034.815,08 261.457.53 37.771.283,23 -185.708,95 1.240.871,27 -040% W 3,78% 0,83% 10,10% 37.43%

Retomo Acululado (Periodos) Grafico Retorno & Meta Acumulado
Periodo Retorno § Retomo % Meta %
19 Trim 220.050.681 10.65% 2.62%
29 Trim -13.853.81 -0,04% 2,30% 12.00%
1% Sem 215.405.80 0.61% 4.83% 10,10%
20 Trim 1.082.908,14 3,03% 2,10% 8,00%
4° Trim 42.358,33 0,12% 272%
_ 6,00%
20 Sem 1.125.285.47 2.15% 4,83% 3,78%
3,00%
0,00%

2024
B Investimentos [0 IPCA+ 5,01 8.5



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n°® 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Prd Gestdo)
M NEo possui
@ 7°1b-Fl 100% Titulos TN 100,00% 24 38% 9.208.69861 T7562% 258.562.564 62
Segmentos
@ 7°1ll a- FI Referenciados AF 60,00% 60,68% 22.921.315.75 -0,68% -258.557 81

@ Renda Fixa
@ 3°1-Fundos de Agbes 30,00% 14,94% 5641245387 15068% 5690130 10

@ Renda Varidvel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ EBetorno @ Risco
3.00

200 ~—0 V

1.00

0.00

-1.00
Fev 24 Abr24 Jun ‘24 Ago 24 Out 24 Dez '24
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicaces Resgates Saldo Atual Retomo $ Retomao %
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDEMCIARIO 2.520642.04 24245753 24245753 2550.321.14 20.672,10 0.75% A
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 122.277.08 0.00 0.00 122.003.19 8477 D15% ¥
BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2485823 0.00 0,00 24.025,24 3280 25T% VY
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX4 PREVIDENCIARID 802.554,50 247 457,53 0,00 250.126,31 5.114,18 0,61% A
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 431.404 52 0.00 0,00 424.370,24 712418 -185% ¥
BB PERFIL FIC RENDA FlXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 5.506.918.78 0.00 0,00 6.550.751.18 51.834 42 0,80% A
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI . 1.530.200,82 0.00 0,00 1.562.783.10 12.482,12 0,88% A
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI.. 3.481.035,54 0.00 0,00 3434 85578 382024 0,10% A
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.481.822,71 0,00 0,00 1.451.774,68 2004303 -1,35% ¥
BRADESCO PREMIUM RESF LIMITADA FIF RENDA FLxA REFERENCIADO DI 3.850.103.88 0.00 0,00 3.880.700.85 31.506,09 0,86% A
CAIXA ALIANCATITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO FRAZO 604.166,68 0.00 0,00 608.653.43 5.486,75 0.81% A
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 7.280.353.81 0.00 0,00 7.340.885.06 60.331,25 0,83% A
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 38.518.28 0.00 0,00 37.810,25 -1.70883 4% ¥
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 153.835,20 0.00 0,00 151.236,35 250885  -150% W
CAIXA NCVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 75.077.88 0.00 0,00 73.167,84 -1.910,04  254% ¥
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 515.632,26 0.00 0,00 514.005,08 -1.537.18  020% ¥
SANTANDER INSTITUCIONAL FREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA .. 213257241 550.000.00 18.000,00 2.683.664.21 20.081,20 0.75% A

31.180.070,79 1.034.915,06 26145753 3213001436 17643604  0,55%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Afual Retorno § Retorno %
BB DIVIDENDOS FIC AGOES 2.576.794,37 0,00 0.00 2.452.950,34 -123.834,02 -451% ¥
BB SMALL CAPS FIC AGOES 1.612.838,78 0,00 0.00 1.624.630,68 -137.889,10 -10,37% ¥
CAIXA BRASIL INDEXA IEOVESPA Fl AGOES 1.133.813,80 0,00 0.00 1.087.408,84 -45.204,88 -4,08% ¥
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 430.204,91 0,00 0.00 476.239,91 -4.155,00 -0,86% ¥

- 6.003.441,86 0,00 0,00 5.641.248.87 -362.192,99 -5,03%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de dezembro e exercicio de 2024 a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 37.771.263,23 apresentando assim
um acréscimo nominal de 6,68% em relacdo a carteira no valor R$ 35.405.190,32 em
31/12/2023. Rentabilidade da Carteira no més de dezembro de 2024 a carteira de
investimentos apresentou rentabilidade de -0,49%, contra uma meta a atuarial no més (IPCA +
5,01% a.a.) de 0,93%, no 4° Trimestre a rentabilidade foi de 0,12%, e a meta atuarial de 2,72%,
e no ano a rentabilidade foi de 3,78%, contra uma meta atuarial de 10,10%. Suas posic¢des estdo
respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucédo 4.693/2021.

Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em
vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As
diferencas verificadas entre 0s percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos
demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda nédo foram atingidos
diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados ainda
insatisfatorios.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuico por Classificagdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias

e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
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performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de deciséo de
investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sao
instituicBes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como j& dissemos 0 més de dezembro continuou marcado por muita volatilidade,
impactando diretamente a rentabilidade da carteira, e comprometendo seu fechamento anual.
Na renda fixa, os ativos de inflacdo de longo seguiram em baixa devido a manutencdo do
movimento de abertura da curva de juros. Ja no curto prazo, os ativos vinculados ao CDI
apresentaram comportamento favoravel. Na renda variavel o més de dezembro apresentou um
dos piores desempenhos do ano, diante da falta de perspectivas favoraveis em relacao ao ajuste
fiscal por parte do Governo. Ja os ativos ligados a indices no exterior mantiveram o bom
desempenho no més, ainda beneficiados pela valorizacdo do dolar frente ao real.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também
atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAQAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO 4°
TRIMESTRE E DO MES DE DEZEMBRO DE 2024,

Ap0s analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 29 de janeiro de 2025.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
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