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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Abril de 2025

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacGes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacg0es, e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de abril encerrou de maneira mais favoravel do que se antecipava no inicio, apds
0 governo norte-americano impor uma série de tarifas sobre produtos importados, causando um
impacto global significativo. No mercado local, no segmento de renda fixa, a curva de juros
fechou beneficiando os fundos atrelados a inflacdo. Em relacdo a renda variavel, observou-se
um forte desempenho dos ativos nacionais, com a Bolsa de Valores de S&o Paulo encerrando o
més proxima da méaxima historica. Por outro lado, os ativos relacionados a investimentos no
exterior permaneceram em territério negativo, embora apresentassem resultados muito

superiores aos mais de 10% negativos registrados no inicio do més.

Més Acumulado
Renda Fixa
abr/259 mar/25 fev/25 jan/25 dez/24 nov/24 Ano* 12 meses**
Selic 1,06 0,96 0,99 1,01 0,93 0,79 4,08 11,46
ICDI 1,06 0,96 0,99 1,01 0,93 0,79 4,08 11,46
CDB (1) 0,96 0,90 0,89 083 0,77 0,74 3,63 9,86
Poupanca (2) 0,67 0,61 0,63 0,67 0,58 0,57 2,61 741
Poupanca (3) 0,67 0,61 0,63 0,67 0,58 0,57 2,61 741
IRF-M 2,99 1,39 0,61 2,58 -1,66 -0,52 7,76 8,52
IMA-B 2,09 1,84 0,50 1,07 -2,62 0,02 5,62 4,55
IMA-B5 1,76 0,55 0,65 1,88 -0,28 0,36 4,92 9,37
IMA-B5 + 233 2,83 041 0,43 -4,37 -0,23 6,12 1,40
IMA-S 1,05 0,96 0,99 1,10 0,86 0,83 417 11,70
Renda Variavel
Ibovespa ‘ 3,69 6,08 -2,64 4,86 -4,28 -312 12,29 7,26
indice Small Cap i 8,47 6,73 -3,87 6,11 -7,83 -4,48 18,10 0,07
1BrX 50 2,55 5,96 2,79 482 -4,02 -2,62 10,73 6,70
ISE 10,48 4,69 2,92 5,72 -6,77 -5,60 18,71 539
ICON 12,67 12,27 -5,51 1,87 -7,28 -5,91 21,77 7,96
IMOCB 11,55 9,61 3,57 1,23 -9,43 -10,50 31,15 1873
IDIV 3,88 5,52 -2,78 3,50 -4,89 -0,07 10,30 12,29
IFIX 3,01 6,14 334 -3,07 -0,67 -2,11 9,51 0,91
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Iniciando pelo Brasil, o IPCA registrou um avanco de 0,56% em marco, desacelerando
em relacdo a fevereiro, quando havia subido 1,31%. A principal pressdo veio do grupo
Alimentacdo e Bebidas, que teve alta de 1,17%. Os maiores aumentos foram no tomate
(+22,55%), café moido (+8,14%) e ovo de galinha (+13,13%), que juntos representaram um
quarto da inflagdo do més. No acumulado dos Ultimos 12 meses chegou a 5,48%, acima dos
5,06% registrados no periodo anterior.

A balanca comercial brasileira registrou um superavit de US$ 7 bilhGes em abril,
resultado de exportaces de US$ 26 bilhGes e importagdes de US$ 19 bilhGes. Esse saldo
positivo foi impulsionado pelo crescimento das exportagdes da industria de transformacédo
(+16,6%) e da agropecuéria (+10,7%). No acumulado do ano, o superavit ja chega a US$ 17
bilhdes.

O setor publico consolidado registrou um superavit primario de R$ 3,588 bilhGes em
marco de 2025. Esse resultado representa uma melhora significativa em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado, quando o superdvit foi de R$ 1,177 bilhdo. O desempenho foi
impulsionado pelo superavit de R$ 6,460 bilhGes dos Estados e municipios, que compensou o
déficit de R$ 2,305 bilhdes do governo central e o déficit de R$ 566 milhdes das estatais. No
acumulado de 12 meses, o déficit primario do setor publico consolidado ficou em R$ 13,474
bilhdes, equivalente a 0,11% do PIB.

O mercado de trabalho brasileiro segue aquecido, apesar de alguns sinais de
desaceleracdo. A taxa de desemprego subiu para 7% em mar¢o, mas ainda € a menor para o
periodo desde o inicio da série historica em 2012. A renda média dos trabalhadores atingiu R$
3.410, um novo recorde. Apesar do aumento do desemprego, o nimero de trabalhadores com
carteira assinada se manteve estavel, enquanto a informalidade apresentou queda. Especialistas
apontam que o impacto da alta dos juros na economia deve ser sentido mais intensamente no
segundo semestre.

O IBC-Br (indice de Atividade Econémica do Banco Central) registrou uma alta de
0,44% em fevereiro, superando as expectativas do mercado. Esse indicador € considerado uma
prévia do PIB e reflete a evolugdo da atividade econémica no pais. O crescimento foi
impulsionado pelo setor agropecuério, que teve um avango de 5,58%, enquanto a industria
apresentou queda de 0,83%. No acumulado de 12 meses, o IBC-Br registrou um crescimento
de 3,83%, indicando uma tendéncia positiva para a economia.
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Evolucdo Setorial - Abeturas IBC-Br
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Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posic¢do do dia 02 de maio,
trouxe a previsdo do IPCA para 5,53% para o final de 2025, acima do limite superior da meta
estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB
também apresentou ligeira alta na previsao, saindo de 1,97 para 2,00. Com relacdo a Selic o
mercado reduziu a projecéao, agora em 14,75% ao final de 2025. E por fim o cdmbio as previsoes
do mercado apresentaram projecao inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,86/USD
1.
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O governo dos Estados Unidos, sob a administracdo de Donald Trump, implementou
um conjunto de tarifas reciprocas sobre importac6es de diversos paises. Trump justificou essas
medidas como uma forma de proteger a economia dos EUA e incentivar a produ¢do doméstica.
Ele também afirmou que paises que ndo quiserem ser tarifados devem transferir suas fabricas
para os Estados Unidos.

Os dados de atividade econdémica dos EUA mostram uma moderagdo no primeiro
trimestre de 2025, com o PIB caindo 0,3% na taxa anualizada. Esse foi o primeiro recuo desde
2022 e veio abaixo das expectativas do mercado, que projetava um crescimento de 0,5%. A
queda foi impulsionada pelo aumento das importacoes (+41,3%), que pesam negativamente no
calculo do PIB. Esse salto ocorreu porque empresas americanas anteciparam compras para
evitar as tarifas impostas pelo governo Trump. Além disso, 0s gastos do governo diminuiram,
contribuindo para a retracéo.

O mercado de trabalho dos EUA manteve sua resiliéncia em abril, com a criagdo de 177
mil novos postos de trabalho, superando as expectativas do mercado, que projetava 138 mil
vagas. A taxa de desemprego permaneceu estavel em 4,2%, enquanto os rendimentos médios
por hora avancaram 0,2%, abaixo da expectativa de 0,3%. O setor de servigos foi o grande
destaque, gerando 156 mil empregos, com crescimento expressivo nas areas de saude,
transporte e financeiro. Apesar do resultado positivo, analistas apontam que 0s impactos da
politica tarifaria do governo Trump ainda ndo foram totalmente refletidos nos dados de abril, e
héa sinais de cautela para o segundo semestre.

As tarifas impostas pelos Estados Unidos ja estdo afetando a economia chinesa. Em
abril, os pedidos de exportacdo da China cairam significativamente, atingindo o menor nivel
desde a crise sanitaria de 2022. O indice de Gerentes de Compras (PMI) recuou para 49,
sinalizando contracdo na atividade industrial. O impacto das tarifas de até 145% sobre produtos
chineses levou Pequim a retaliar com taxas de 125% sobre importagcbes dos EUA. Como
resultado, grandes fabricantes estdo enfrentando dificuldades para encontrar compradores
alternativos, e a demanda doméstica segue fraca. Apesar da pressao, o governo chinés minimiza
os efeitos das tarifas e mantém sua meta de crescimento de 5% para 2025. No entanto, o
mercado alerta que o impacto pode ser mais profundo, com previsdes de crescimento limitadas
a 3,5% neste ano.

O Banco Central Europeu (BCE) esta cada vez mais inclinado a reduzir as taxas de juros
em junho, a medida que a inflagdo continua sua trajetéria de queda. O presidente do Banco

Central da Finlandia e membro do conselho do BCE, Olli Rehn, afirmou que ha riscos de a
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inflacdo cair abaixo da meta de 2%, o que justificaria um corte adicional nas taxas,
possivelmente abaixo do nivel neutro. A reunido de junho sera complexa, pois 0s membros do
BCE precisam equilibrar os riscos de inflacdo causados pelas tarifas comerciais dos EUA. No
entanto, muitos analistas ja projetam um corte de 0,25 ponto percentual, levando a taxa de
deposito do BCE para 2,00%.

E finalizando a economia global, apesar das tarifas impostas pelos Estados Unidos, a
economia mundial ainda demonstra resiliéncia, embora com desafios. H4 expectativa de que 0s
EUA e a China possam recuar da guerra comercial e buscar acordos para evitar tarifas mais
altas. Paises como India, Coreia do Sul e Japao estio negociando com os EUA para evitar tarifas
adicionais. O cenario ainda € incerto, mas muitos analistas acreditam que a economia global

pode se adaptar e encontrar novas estratégias para mitigar os impactos das tarifas.

3. POSICAO ALOCACAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERACOES.

Aliva Saldo Aual % Carleira PLR3 % PL Lei
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO G36.045,268 1.83% 4402 06647827 0% TIb
BB IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.602.068,14 14,31% 221059152887 008% Tlb
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 458.865,15 1,17% 233200238888 002% TIb
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2025 RESF LIMITADA FIF RENDA FIxA PRE... 1612.713,25 4,12% 1.400.178.84570 012% TIb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.510.567 00 B07T% 4233.80013874 008% T'Ib
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.511.688,54 3,86% 910.073.62288 0168% TIb
CALGA AL ANQATiTUL-DS PUBLICOS F1 RENDA FIXA CURTO FRAZO 1.446.780,07 3.70% 286840136548 005% Tlb
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP 40.183,18 0,10% 52044193434 000 TUIb
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LF 162.838.21 0.42% 101580140020 002% Tlb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADAFIF CIC RENDAFIXA 006.470,44 2,55% T44.0BT38T 45 0,13% Tk
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIC 831.48877 212% 491186017007 002% 7°lla
BB IMA-5 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 25.344,55 0,06% 46047067374 0% TUlla
BE PERFIL FIC RENDA FIxA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6.832.358 85 17.48% 2147738717842 003%  Tlla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADD DI 3.544.598,08 8,82% 1641476568736 002% T Wa
CAL¥A BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.647.780,63 18,54% 23547.38400007 003% Tlla
CADGA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 7711524 0,20% G42877.21818 0% Tlla
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA.... 2.515.851,68 6.43% 4720.421.05480 005% T'Ma
BB DIVIDEMDOS FIC A-;flES 528.668,67 1,35% 501.010.53532  0M%  BR
BB SMALL CAFS FIC A-;ﬁES 516.025,87 1.32% 185.127.56815 020% &0

CADA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AQE)ES 344,753,081 0,838% 250.031.80730  013%  BY)
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.
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M Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 20.840.697,29
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B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 22.064.716,15

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 9.719.446,40
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite {%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
N possUi
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 40,82% 15.977.08835 59,18% 23.164.101,40
Segmentos
@ 71l a- FI Referenciados RF 60,00% 55,63% 2177464695 437% 1.710.066 90
@ Renda Fixa
@ 31 Fundos de Acdes 30,00% 3,55% 138945445 2645% 10.352.902 47

@ Renda Varidvel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

& BEetorno @ Risco
2.01

1.40

0.78

0.16
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicactes Resgafes Saldo Atual Retorno 3
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 4.785.211,84 0,00 4.000.000,00 331.480.77 46.177,83
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO £28.001,20 0,00 0,00 £36.045,28 10.852,46
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 24.832.21 0,00 0,00 25.344,55 512,34
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 158270842 4.000.000,00 0,00 5.602.088.14 19.350,72
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 447.630,08 0,00 0,00 456.865.15 13.178,07
BB FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 8.762.348,72 0,00 0,00 §.832.358,85 70.008,13
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIARL.. 1.586.127 48 0,00 0,00 1.612.7113.25 16.585,77
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIARL. 3.453.802,08 0,00 0,00 3.510.567.00 46,704, 04
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.474.125,63 0,00 0,00 1.511.668,54 3754281
BRADESCO PREMIUM RESF LIMITADA FIF RENDA FLXA REFERENCIADO DI 3.304.783,58 0,00 0,00 3.344.800.08 40.112,52
CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO FRAZO 1431.020.22 0,00 0,00 1.446.760.07 14.220,85
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 7.568.082 65 0,00 0,00 7.647.780,68 70.688,03
CADA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 38.283,78 0,00 0,00 40.133.18 500,41
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 158.148,00 0,00 0,00 162.838.21 4.680.21
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 75.642.78 0,00 0,00 T7.115.34 1.472.56
SANTAMNDER IMA-B 5 FREMIUM RESP LIMITADAFIF CIC RENDAFIXA 870.421,24 0,00 0,00 006.470.44 17.058,10
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 2.438.837 88 0,00 0,00 2.515.851,68 26.013,72

37.305.968,63 4.000.000,00 4.000.000,00 37.751.73530 445.766,67

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retomo %
BB DIVIDEMDOS FIC A(;E)ES 503.833,14 0,00 0,00 528.660,67 24.838,53
BB SMALL CAPS FIC AQ@ES 476.578,50 0,00 0,00 516.025,87 38.440,37
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI At;ﬁES 332.888.51 0,00 0,00 344.758,91 11.860,40

- 1.313.308,15 0,00 0,00 1.389.454 45 76.146,30

t
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de abril de 2025 a carteira de investimentos do IPFM
TAIACU alcangou o valor de R$ 39.141.189,75 apresentando assim um acréscimo nominal de
3,63% em relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 em 31/12/2024. Rentabilidade da
Carteira no més de abril de 2025 a carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal
de 1,35%, contra uma meta atuarial no més (IPCA + 5,21% a.a.) de 0,84%, no Ano a
rentabilidade da carteira de investimentos foi de 4,37%, e a meta atuarial (IPCA + 5,21% a.a.)
foi de 4,17%. Suas posicdes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolugédo
4.693/2021.

Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da prdpria Politica de Investimentos definida para o ano de
2025. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de
Investimentos demonstraram apenas que 0s objetivos pretendidos para 0 ano de 2025 ainda nédo
foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas
alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

Distribuicio por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias

e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
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performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo de decisdo de
investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo
instituicBes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

No segmento de renda fixa, a manutencdo do fechamento da curva de juros continuou
beneficiando os fundos atrelados a inflacdo. Em relagdo a renda variavel, o forte desempenho
dos ativos nacionais fez o encerramento mensal da Bolsa de Valores de Sdo Paulo se aproximar
da méxima historica. Ja os ativos relacionados a investimentos no exterior continuaram
performando de forma negativa ainda impactados pelas incertezas da nova politica tarifaria do
Governo Norte Americano.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimentos presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem
adequados a execucdo da Politica de Investimentos aprovada para 0 ano de 2025, também
atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
o Resgate total Fundo de Investimentos Vértice BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, o valor resgatado sera
aplicado no Fundo BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ
07.861.554/0001-22 , e definido que os novos aportes serdo aplicados em fundos IMA-B.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
ABRIL DE 2025.

Ap0s analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatério, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 26 de maio de 2025.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
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