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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
JUNHO E 1° SEMESTRE DE 2025.

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operaces realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacg0es, e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O mercado manteve sua trajetdria positiva ao longo do més de junho. De forma geral,
todos os ativos apresentaram desempenho favoravel, com destaque para os instrumentos de
renda variavel no mercado doméstico e os ativos atrelados a investimentos internacionais,
ambos encerrando o periodo em alta. Esse cenario favoravel refletiu diretamente nas carteiras
dos nossos clientes, que registraram mais um més de valorizagdo. O resultado consolidado

superou a meta atuarial.

Més Acumulado
Renda Fixa
jun/25 mai/25 abr/25 mar/25 fev/25 jan/25 Ano* 12 meses**

Selic 1,10 114 1,06 0,96 099 1,01 642 1214
CDI 1,10 114 1,06 0,96 0,99 1,01 6,42 12,14
CDB(1) 1,00 0,96 0,96 0,90 0,89 083 567 10,43
Poupanca (2) 0,67 0,67 0,67 0,61 0,63 0,67 3,99 7,64
Poupanca (3) 067 0,67 0,67 0,61 0,63 0,67 399 764
IRF-M 1,78 1,00 2,99 139 0,61 2,58 10,77 11,15
IMA-B 1,30 1,70 2,09 1,84 0,50 1,07 8,80 732
IMA-B5 045 0,62 1,76 0,55 0,65 1,88 6,04 8,96
IMA-B5 + 1,86 2,45 2,33 2,83 041 043 10,74 6,56
IMA-S 1.1 1,16 1,05 0,96 0,99 1,10 6,55 12,40
Renda Variavel

Ibovespa 133 145 3,69 6,08 -2,64 4,86 1544 12,06
[ndice Small Cap 1,04 594 847 6,73 -3,87 6,11 2643 11,31
IBrX 50 1,46 1,26 2,55 596 279 482 1377 11,34
ISE 1,82 384 10,48 4,69 -292 572 25,53 14,35
ICON -1,78 237 12,67 12,27 -551 1,87 2244 10,30
IMOB 416 718 11,55 9,61 -357 11,23 4641 3212

DIV 1,76 131 3,88 552 2,78 350 1371 14,64
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Iniciando nossa carta pelo Brasil, o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo)
registrou avanco de 0,26% em maio, refletindo uma desaceleracdo na inflagdo em relagdo aos
meses anteriores e abaixo das expectativas de mercado que estavam em 0,32%. No acumulado
de 12 meses, o indice chegou a 5,32%, sinalizando um movimento mais contido das pressoes
inflacionérias sobre o consumo. As principais contribui¢fes setoriais foram alimentacdo e
bebidas algumas quedas pontuais como no preco da batata-inglesa e das frutas contribuiram
para a moderacao geral. J& o setor de transportes, apresentaram variacdo negativa em alguns
subitens, com destaque para a reducao nos combustiveis, especialmente gasolina, que ajudou a
suavizar o indice. Por fim, habitacdo, o grupo teve alta, pressionado por aumentos nas tarifas
de energia elétrica residencial em algumas regides, mas com impacto limitado no indice geral.

Além da desaceleracdo do indice cheio do IPCA, os ndcleos de inflagdo monitorados
pelo Banco Central também registraram recuo em maio, reforcando o sinal de arrefecimento
nas pressdes inflacionarias. Esses ndcleos excluem itens volateis como alimentos e energia s&o
considerados um termémetro mais preciso da tendéncia de inflagdo no médio e longo prazo.

A atividade econdmica brasileira iniciou o segundo trimestre com sinais de moderacao,
conforme indicado pelo indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br). O
indicador, que funciona como uma prévia do PIB, apontou variacdo discreta em abril de 0,2%
sugerindo um ritmo mais contido da economia apds o desempenho mais robusto no inicio do
ano, no acumulado em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, 0 avanco é de 2,5%. O IBC-
Br recuou em relacdo ao més anterior, refletindo o impacto de fatores como menor dinamismo
na industria e nos servicos, além de politicas monetarias restritivas que continuam
influenciando o crédito e o consumo. Apesar da moderacédo, o cenario segue equilibrado, com
inflacdo em queda e perspectivas de alivio gradual na taxa de juros, o que pode impulsionar a
retomada do crescimento nos proximos meses.

Em sua reunido de junho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu aumentar a
taxa basica de juros (Selic) em 0,25 ponto percentual, levando-a para 15% ao ano, 0 maior
patamar desde 2006. A decis@o foi unanime e surpreendeu parte do mercado, que esperava a
manutencdo da taxa. Apesar da desaceleracdo do IPCA e dos nucleos de inflacdo, as
expectativas para 2025 e 2026 continuam acima da meta. A conjuntura econémica dos Estados
Unidos e a volatilidade global exigem cautela por parte dos paises emergentes. E por fim mesmo
com sinais de moderacgéo, o mercado de trabalho e alguns setores seguem aquecidos, 0 que pode
manter pressdes inflacionarias. Em seu comunicado apds a reunido, o Copom sinalizou que, se

o0 cenario se confirmar, pode interromper o ciclo de alta, mais a frente, mas, mantendo a Selic
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em patamar elevado, por um periodo prolongado, para garantir a convergéncia da inflagdo a

meta.

A trajetoria da taxa de juros
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Fonte: Fonte: Banco Central do Brasil

O Brasil registrou um déficit em transacdes correntes equivalente a 3,3% do PIB em
maio, totalizando cerca de US$ 2,93 bilhGes no més. Apesar de representar um aumento em
relacdo ao mesmo periodo de 2024, o resultado veio melhor que o esperado pelo mercado, que
projetava um saldo negativo de US$ 3,1 bilhdes. O déficit em conta corrente, embora elevado,
foi parcialmente compensado por entradas de capital estrangeiro. A balanca comercial ainda
contribui positivamente, mas o aumento nas despesas externas e a menor entrada de
investimentos diretos exigem atencdo. Esse cenério pode influenciar o comportamento do
cambio e as decisdes de politica monetaria nos proximos meses.

O governo brasileiro anunciou um conjunto de medidas voltadas para o equilibrio das
contas publicas, combinando corte de despesas e acGes para ampliar a arrecadacdo. A iniciativa
busca conter o avango da divida publica e garantir o cumprimento das metas fiscais
estabelecidas para 2025. Pelo lado das despesas, foi detalhado um bloqueio de R$ 31,3 bilhGes
no Orgamento de 2025, o maior dos ultimos cinco anos. Os cortes atingiram areas como 0 Novo
PAC (R$ 7,6 bi), emendas parlamentares (R$ 7,1 bi) e diversos ministérios, incluindo Salde,

Defesa e Transportes. Ja pelo lado da arrecadacao, o governo propds revisdes tributérias, como
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o fim da isencdo de Imposto de Renda sobre rendimentos de titulos incentivados (LCI, LCA,
debéntures), com aliquota de 5%. Também foram anunciadas mudancas no IOF (Imposto sobre
Operac0es Financeiras), embora parte tenha sido derrubada pelo Congresso, o que pode gerar
perda de até R$ 15 bilhdes na arrecadagéo.

Finalizando as questes locais, o tltimo boletim Focus com posicéo do dia 30 de junho,
trouxe a previséo do IPCA para 5,20% para o final de 2025, acima do limite superior da meta
estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB
também apresentou alta na previsao, saindo de 2,13 para 2,21. Com relagéo a Selic 0 mercado
revisou para cima a projecédo, de 14,75% para 15% ao final de 2025. E por fim o cdmbio as
previsdes do mercado apresentaram projecdo inferior nimero divulgado no més anterior de
R$5,70/USD 1.

FOCUS | MmeDiANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 27 de junho de 2025
2025 2026 2027 2028
4 a1 comp. Ha 4 Ha 1 omp Comp
emana Hoje semana semanas semana Hoje semana Hoje semana Hoje sema
IPCA 546 524 520 V¥ (5) 450 450 450 = (7) 400 = (19) 38 = (1)
PIB oy = leg 213 221 221 = (1) 18 18 187 A (5 200 = (13) 200 = (6

CAMBIO (suss) 580 572 570 VW (3) 590 58 579 ¥ (1) 575 = (1) 580 = (4)

]
L
o
o

1250 12,50 = (22) 10,50

(20) 10,00

n
™

SELIC %223 /j\r@ 1475 1500 15,00

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Agora falando sobre a economia norte americana, a economia dos Estados Unidos
apresentou sinais claros de desaceleracdo em maio, refletindo os efeitos de politicas tarifarias
agressivas e um ambiente de consumo mais cauteloso. O PIB americano caiu 0,5% no primeiro
trimestre, marcando a primeira retragdo desde 2022. A manufatura permaneceu em contragéo,
com o PMI abaixo de 50 pelo quarto més consecutivo. O consumo das familias desacelerou,
atingindo o menor nivel em mais de quatro anos.

Falando da inflagcdo, o dado surpreendeu para baixo em maio, com o indice PCE

(Personal Consumption Expenditures) avancando apenas 0,1% no més e acumulando 2,3% em



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Magone, n°® 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

12 meses, em linha com as expectativas do mercado. O ndcleo da inflagdo, que exclui alimentos
e energia, permaneceu estavel, com alta mensal de 0,2% e taxa anual de 2,7%.

Apesar da desaceleracdo da economia americana, 0 mercado de trabalho mostrou
resiliéncia em maio, com indicadores mistos que revelam uma dindmica ainda sélida. O nimero
de vagas de emprego em aberto subiu para 7,77 milhdes, acima das expectativas do mercado.
Por outro lado, as contratagdes cairam para 5,5 milhdes, enquanto as demissGes também
recuaram, sinalizando menor rotatividade. A criacdo de empregos foi de 139 mil vagas,
superando as projecOes de 125 mil e a taxa de desemprego permaneceu em 4,2%, indicando
estabilidade no mercado.

Apesar dos nimeros positivos, ha indicios de cautela por parte das empresas, a lentidao
nas contratacdes reflete incertezas sobre tarifas comerciais e o ambiente fiscal. A percepcéo de
abundancia de empregos entre os consumidores caiu ao menor nivel em quatro anos.

Agora falando sobre o mercado europeu, em junho de 2025, o Banco Central Europeu
(BCE) decidiu reduzir sua taxa de dep6sito em 25 pontos-base, levando-a para 2,00% ao ano.
A medida, amplamente antecipada pelo mercado, marca a oitava queda consecutiva nos juros
desde o inicio do ciclo de afrouxamento em junho de 2024, o mais acelerado da historia da
instituicdo. A decisdo foi motivada pela convergéncia gradual da inflacdo para a meta de médio
prazo de 2%. As projecdes indicam uma inflagédo de 2,3% em 2025 e de 1,9% em 2026,
refletindo uma reducdo sustentada nas pressdes de precos. Além disso, o ritmo de crescimento
da economia europeia segue moderado, com expectativa de avanco de apenas 0,9% no PIB
deste ano, o que reforca a necessidade de estimulos monetarios adicionais.

O BCE destacou que os cortes anteriores ainda estdo sendo absorvidos pela economia,
mas ja ha sinais de recuperacdo do crédito e aumento da demanda, em especial nos setores mais
sensiveis aos juros. No entanto, a autoridade monetéria reforcou que as futuras decisdes
continuardo sendo guiadas pelos dados econdmicos, especialmente os relacionados a inflagéo e
a atividade. A presidente Christine Lagarde reiterou que o processo de desinflacdo esta em
curso, mas que o BCE permanecera vigilante diante de riscos como tensdes comerciais e
desequilibrios fiscais. Com isso, 0 cenario permanece aberto para ajustes adicionais, caso
necessario.

E finalizando com a economia chinesa, em maio de 2025, as exporta¢des chinesas para
os Estados Unidos registraram uma queda acentuada de 34,5% na comparacdo anual, 0 maior
recuo desde os impactos iniciais da pandemia em 2020. Mesmo com a trégua temporaria de 90

dias anunciada no inicio do més, as tarifas sobre produtos chineses permanecem em niveis
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restritivos, dificultando o comércio bilateral. Além disso, a China passou a adotar controles
mais rigorosos sobre as exportagdes de insumos estratégicos, como terras raras, cujas remessas
para os EUA despencaram 80%, impactando setores industriais e tecnologicos. A queda nas
exportacGes para 0s EUA, no entanto, levanta preocupacdes sobre a continuidade das cadeias

globais de suprimentos e sobre a performance das exportac6es chinesas no segundo semestre.

3. POSICAO ALOCACAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERACOES.

Aliva Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA PREVIDENCIARIO 642,243 50 1,61% 435353187602 00M% TIb
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.718.537,04 14,32% 040247485780 008% TIb
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 460.455,70 1,18% 240019263402 002% TIb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE.. 3.552.954 02 8,80% 428562841320 008% Tlb
BB TITULOS PUBLICCS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.524.872.11 2.82% 822108.21625 016% Tlb
CAIXA ALIANCA TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.478.664,28 3,70% 271516296341 008% TIb
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 41.917,16 0,10% 74629748285 0% Tlb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 167.338,07 0.42% 1130187137800 00M% TIb
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FLXA 1.008.670,12 2,52% TH7A07 80811 013% T™lb
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 80010841 2.25% 4686.070.04055 002% Tlla
BE IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,827 586,76 4 08% 47242427854 024%  Tlla
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6.987.130,37 17,50% 2253510041871 003% Tlla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.832.300,02 8,35% 1838237540482 002% 7l a
CA[¥A BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 7.820.863,82 18,58% 24.8105650.33881  003% Tlla
CAIXA NMOVO BRASIL IMA-B FIC REMDA FIXALP 78.580 47 0,20% BO473415486 001% Tlla
SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FLXA ... 253211278 8,34% 554473751060 008% Tlla
BB DIVIDENDOS FIC A&;{')ES 542 333 60 1,38% 51732075488 010% 8%
BB SMALL CAPS FIC AQE)ES 557.582.84 1,40% 20017700822 02T% 80

CAIXA ERASILINDEXAIEOVESPAFIAQEDES 354.150,68 0.88% 25804525307 014% 21
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.
0,89%
1,40%
1,59% 0,10%
1,61% 1,36% 0,07%
2,52%
3,82%

4,27%

8,89%

49,34%

9,84%

14,31%
B cor 19.717.979,67

IRF-M 1 5.719.537,04
M selic 3.932.300,03
M nEo definido 3.552.954,92
M ma-B 1.707.176,23
M 1rca 1.524.872,11
B imaes 1.006.670,12
[ 1DKA TPCA 2 Anos 642.243,50
[ IRF-M 636.793,77
M sMLL 557.582,84
M io1v 542.833,60
M 1bovespa 354.159,68
B iMa-B 5+ 41.917,16

[ Disponibilidades Financeiras 28.171,93



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n°® 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

1,36%
1,40% 0,89%
2,25% 0,07%

12,71%

53,23%

24,41%

B Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 21.272.507,01

Renda Fixa Indexados 9.,754.337,82
B rdc classificado 5.077.827,03
M Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 1.478.664,28
[ renda Fixa Simples §99.108,41
B agties Small Caps 557.532,84
P agiies Dividendos 542.833,60
[ agies Indexados 354.159,68

[ Dizponibilidades Financeiras 28.171,93
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0,07%

8,85%

9,34%

56,36%

24,38%

M BB GESTAO DE RECURSO0S DTVM S.A... 22.523.305,25

CAIXA DTVM 9.942.632,48
B BANCO BRADESCO S.A. 3.932.300,03
[ SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 3.538.782,91
[l DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 28.171,93
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0,07%

8,85%

9,84%

56,36%

24,88%

M BB GESTAOQ DE RECURSOS OTVM S.A... 22.523.305,25

CADXA DTWVM 9.942.632 48
B BANCO BRADESCO S.A. 3.932.300,03
[ sANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.538.782,91
[ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 28.171,93
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA
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Més Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates
Janeiro 37.771.283.23 0,00 15.000,00
Fevereiro 33.420.252,88 147.847 84 3B5.047.04
Margo 3325163228  47236801,74 4.748.801.74
Abril 3361027678 4.000.000,00 4.000.000,00
Maiao 38.141.180,75 1.631.202,36 1.661.202,38
Junho 38.564.502.91 0,00 20.000,00

Retorno Acululado (Periodos)

Periodo Retomo 3 Refomo %
1* Trim 1.121.013.55 287T%
22 Trim 1.357.742,88 3.52%
1% Sem 2.478.757 44 0.60%

Saldo Atual

38.420.252,88
38.251.632.28
38.618.278,78
30.141.180,75
30.564.502,01

30.837.020,87

Meta %
3,30%
2,18%

5.58%

Reforno §

67288085

60.379.40
337 644 50
521.912.87
443.213,16

302.517.76

Retorno
Acumulado 3

G72.080,65
733.360.05
1.121.013,55
1.642.028,52
2.086.230,68

2478757 44

Reftorno %

1.78% &
0.16% A&
1.01% &
1.35% A
1.13% 4

0,88% A

Retomo
Acumulado %

1.78%
1.84%
2.87%
437%
5.55%

6.60%

Meta %

0.81%
1.72%
0.85%
0,84%
0,60%

0.84%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

8,00%

5,00%

4,00%

2,00%

0,00%

6,60%

B Investimentos

5,56%

2025

IPCA+521a

..

Meta
Acumulado %

0.61%
2.33%
3,30%
417%
4,38%

5,56%
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA, RESOLUGCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
®  Nio possui
@ 7°1b- F1100% Titulos TN 100,00%  3657% 14603.652,90 63,43% 25.333.367.77
Segmentos
@ 7°1ll a- FI Referenciados RF 60,00% 59,79% 2387879165 021% 83.42075
@ |- Fundos de Acdes 30,00% 3,64% 145457612  26,36% 10.526.530,08 @ Renda Fixa
® Renda Varidvel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno P Risco
2.01

1.40

078

016
Jan 25 Mar '25 Abr 25 Mai 25 Jum 25
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

REMDA FIXA Saldo Anferior  Aplicagdes  Resgales Saldo Alua Retomo 3
BB FLUXD FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 800.057,34 0,00 0,00 800.108.41 0.051,07
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 640,335,687 0,00 0,00 f42.243.50 180783
BB IMA-5 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1807.275,73 0,00 0,00 1.827.586.76 20.31,03
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.861.073,74 0,00 0,00 5.718.537.04 58.463,30
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 461.311,53 0,00 0,00 4G8.455,70 D447
BE PERFIL FIC RENDA FI%A REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 6.810.803,78 0,00 0,00 0.887.130,37 78.228,61
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGIARL.. 3.528.384,78 0,00 0,00 3.552.954,02 14.570,14
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.517.808,82 0,00 0,00 152487211 0.862 43
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA REFERENCIADO DI 3.880.124.84 0,00 0,00 3.622.300,02 4317519
CALZA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.462.814.73 0,00 0,00 1.473.604.28 15.740 55
CALGA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.735.682,60 0,00 0,00 7.820.963,82 35.281,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 41.160,68 0,00 0,00 491716 758,43
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 164.435,89 0,00 0,00 167.338,07 280238
CALGA NOWO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 78.488,83 0,00 0,00 T0.580,47 1.120,64
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.002.484,82 0,00 0,00 1.006.870,12 420548
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 252428480 000  20.000,00 25321279 2782819
38.125.788 84 0,00 2000000 3848244455 37665571
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacdes Resgales Saldo Atual Retono 5
BB DIVIDEMDOS FIC A(;E)ES 535.205,17 0,00 0,00 542 833,60 T.538.43
BB SMALL CAPS FIC AC;@ES 553.882,01 0,00 0,00 557.562.84 3.500,33
CALXA BRASIL INDEXA |IBOVESPA FI A@ﬁES 340.426,50 0,00 0,00 354.1508.68 473278

- 1.438.714.07 0,00 0,00 1.454.576,12 15.862,05
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de junho e 1° Semestre de 2025 a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 39.937.020,671 apresentando assim
um acréscimo nominal de 5,73% em relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 em
31/12/2024. Rentabilidade da Carteira no més de junho de 2025, a carteira de investimentos
apresentou rentabilidade mensal de 0,99%, contra uma meta a atuarial no més (IPCA + 5,21%
a.a.) de 0,64%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 6,60%, e contra no més (IPCA + 5,21%
a.a.) foi de 5,56%, no 2° Trimestre de 2025 a rentabilidade da carteira de investimentos foi de
3,52%, contra uma meta atuarial de 2,18%. Suas posic¢des estao respeitando os limites definidos
nos artigos da Resolugéo 4.693/2021.

Anédlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo
4.963/2021.

Enguadramento na Resolucdo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de
2025. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de
Investimentos demonstraram apenas que 0s objetivos pretendidos para 0 ano de 2025 ainda nédo
foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas
alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificacdo ANBIMA
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Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de
investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira Sao
instituicOes regulares junto aos Orgdos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, 0 més de junho foi um més de resultados positivos para a carteira.
As principais classes de ativos apresentaram valorizacao.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAQAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira sem alteracdes, e 0s novos aportes serdo aplicados em fundos IMA-B.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
JUNHO E 1° SEMESTRE DE 2025.

Ap0s analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatdrio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 25 de julho de 2025.

MARCELO FONSECA LEITE EVA APARECIDA DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS

SILMARA GONCALVES LUPPI
COMITE DE INVESTIMENTOS
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JOSE RENATO DE ALMEIDA FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO

AMANDA CRISTIANA ROSSI JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO
CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL

CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
CONSELHO FISCAL



