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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
JULHO DE 2025.

1. INTRODUCAO

Este relatdrio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a analise
do relatério de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagoes,
e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao

pelos conselhos.
2. CENARIO ECONOMICO

O acirramento da guerra comercial gerou elevada volatilidade nos mercados domésticos. No
ambito da renda fixa, o desempenho foi majoritariamente positivo, com destaque para 0s papéis
prefixados e indexados & taxa Selic. Contudo, os titulos indexados a inflagdo com vencimentos mais
longos apresentaram performance negativa, refletindo a inclinacdo da curva de juros. No segmento de
renda varidvel, observou-se uma correcdo significativa, com os principais indices devolvendo parte
relevante dos ganhos acumulados nos meses anteriores, resultando em uma forte retragéo ao final de
julho. J& os investimentos com exposicdo internacional foram favorecidos pela apreciagdo do dolar
frente ao real, além do bom desempenho dos principais benchmarks globais, o que contribuiu

positivamente para os portfélios com ativos no exterior.
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Iniciando nossa analise pelo cenario doméstico, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) registrou alta de 0,24% em junho de 2025, dando continuidade a trajetoria de desaceleragdo
observada nos meses anteriores. No acumulado do ano, o indice atingiu 2,99%, enquanto a variacdo em
12 meses ficou em 5,35%. Entre os principais vetores de alta, destacam-se alimentacéo fora do domicilio,
com avango de 1,69%, impulsionado por reajustes em refei¢des e lanches, o que contribuiu com +0,14
ponto percentual para o indice geral. O grupo vestuario também apresentou desempenho positivo, com
alta de 0,75%, refletindo ajustes sazonais e aumento da demanda. Em contrapartida, as principais
pressdes baixistas vieram de alimentacdo no domicilio, que recuou -0,64%, influenciada pela queda nos
precos de alimentos in natura, especialmente frutas e hortalicas, que apresentaram retragdo de 5,88%,
contribuindo com -0,08 ponto percentual para o IPCA do més.

Em maio de 2025, o mercado de trabalho formal brasileiro registrou a criacdo de 148.992 vagas
com carteira assinada, segundo dados do CAGED. Embora o saldo tenha sido positivo, 0 numero ficou
abaixo das expectativas do mercado, que projetavam cerca de 179 mil novas vagas. No acumulado dos
cinco primeiros meses do ano, foram criadas 1,05 milhdo de vagas formais, uma queda de 4,9% em
relacdo ao mesmo periodo de 2024. Esse desempenho representa a menor geragdo de empregos formais
para o periodo desde 2023, refletindo um ritmo mais moderado de recuperacdo econdmica.

A balanca comercial brasileira encerrou 0 més de junho de 2025 com superavit de US$ 5,9
bilhdes, conforme dados divulgados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servicos. Embora o resultado tenha sido positivo, representa 0 menor saldo para 0 més de junho em seis
anos, refletindo uma desaceleracdo nas exportacdes e um avanco mais expressivo nas importacdes. As
exportacOes totalizaram US$ 29,14 bilhdes, com crescimento de 1,4% na média diaria. Entre os
principais produtos exportados, destacaram-se a soja (US$ 5,36 bilhGes, queda de 12,5%), 6leos brutos
de petroleo (US$ 3,55 bilhdes, queda de 2,1%), minério de ferro (US$ 2,31 bilhdes, queda de 8,6%),
carne bovina (US$ 1,31 bilh&o, alta de 52,8%) e café ndo torrado (US$ 934 milhdes, alta de 16,5%). As
importacdes, por sua vez, somaram US$ 23,57 bilhGes, com alta de 3,8% na média diéria. O crescimento
foi impulsionado principalmente pela maior demanda por bens de capital e insumos industriais,
sinalizando uma retomada gradual da atividade produtiva interna.

No que diz respeito aos principais parceiros comerciais, a China manteve-se como 0 maior
destino das exportagdes brasileiras, com movimentacdo de US$ 9,94 bilhdes (alta de 2,3%). Os Estados
Unidos registraram US$ 3,36 bilhdes em comércio bilateral, embora o Brasil tenha apresentado déficit
nessa relacdo. Ja o Mercosul teve destaque com US$ 2,25 bilhdes em transagdes, crescimento de 52,7%
em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior, com forte contribui¢do da Argentina, que avangou 70,8%.

A atividade econdmica brasileira apresentou retragio em maio, conforme apontado pelo indice

de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia mensal do PIB. O
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indicador registrou queda de 0,7% na margem, ou seja, ha comparacdo com abril, apds ajuste sazonal.
Esse resultado representa a primeira contragdo do IBC-Br em 2025, refletindo os efeitos da politica
monetaria restritiva adotada pelo Banco Central para conter pressdes inflacionarias. A ultima queda
havia sido registrada em dezembro de 2024, quando o indice recuou 0,9%. Apesar da retracdo mensal,
0 IBC-Br apresentou alta de 3,2% na comparagdo com maio de 2024, sem ajuste sazonal, e acumula
crescimento de 4,0% nos dltimos 12 meses. O desempenho abaixo do esperado pelo mercado, reforca a
perspectiva de desaceleracéo da atividade econémica ao longo de 2025, especialmente diante do elevado
nivel da taxa Selic, atualmente em 15% ao ano, 0 maior patamar em quase duas décadas.

Em junho de 2025, o Brasil registrou um déficit em conta corrente de US$ 5,1 bilhdes, o maior
para 0 més desde 2014, elevando o saldo negativo acumulado em 12 meses para US$ 73,1 bilhdes, o
equivalente a 3,4% do PIB. Apesar do superdvit comercial de US$ 5,3 bilhdes, o resultado foi
insuficiente para compensar os déficits nas contas de servi¢os (US$ 4,5 bilhdes) e de renda primaria
(US$ 6,2 bilhdes), pressionadas por gastos com transporte, viagens internacionais e remessas de lucros
ao exterior. O Investimento Direto no Pais somou apenas US$ 2,8 bilhGes, abaixo das expectativas,
refletindo menor entrada de capitais e aumentando preocupac6es sobre a capacidade de financiamento
do déeficit externo. Esse desempenho evidencia uma deterioracdo das contas externas em meio a

desaceleracdo econémica e a reducdo da atratividade do pais para investidores estrangeiros.
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O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, conforme amplamente
esperado pelo mercado, manter a taxa Selic em 15% ao ano na reuniéo de julho, encerrando um ciclo de

sete altas consecutivas iniciado em setembro de 2024, essa decisdo, unanime entre os membros do
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comité, reflete a avaliacdo de que o atual patamar de juros é suficientemente contracionista para
promover a convergéncia da inflagdo a meta, mesmo diante de um cenério externo adverso e de
incertezas fiscais domésticas.

A partir de 6 de agosto de 2025, os Estados Unidos passaram a impor uma tarifa de 50% sobre
diversos produtos brasileiros, conforme decreto assinado pelo presidente Donald Trump. A medida, que
faz parte de uma politica comercial mais agressiva, visa pressionar o Brasil em meio a tensées politicas
e comerciais. Embora o decreto estabeleca centenas de exce¢des — como suco e polpa de laranja,
celulose, aeronaves, castanhas, combustiveis, fertilizantes e minérios — produtos de grande peso nas
exportacOes brasileiras, como café, carne bovina e frutas, foram mantidos sob a nova aliquota.

O governo brasileiro reagiu com preocupacdo, classificando a medida como uma tentativa de
interferéncia nos assuntos internos do pais, especialmente apds Trump vincular as tarifas ao julgamento
do ex-presidente Jair Bolsonaro no STF. A imposicdo das tarifas deve gerar impactos significativos no
comeércio bilateral, com estimativas de perdas superiores a US$ 8 bilhGes por ano para o Brasil. O
governo brasileiro avalia levar o caso a Organizacdo Mundial do Comércio (OMC), alegando violacéo
das normas internacionais de comércio.

Finalizando as questdes locais, o tltimo boletim Focus com posi¢do do dia 01 de agosto, trouxe
a previsdo do IPCA para 5,07% para o final de 2025, acima do limite superior da meta estabelecida pelo
Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB também apresentou alta na
previsdo, saindo de 2,21 para 2,23. Com relacéo a Selic 0 mercado revisou para cima a projecao, segue
a mesma em relacdo ao Ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cAmbio as previsdes do

mercado apresentaram projecdo inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,60/USD 1.
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Agora falando sobre a economia norte americana, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos
Estados Unidos subiu 0,29% em junho de 2025 na comparacdo mensal, ficando ligeiramente abaixo da
expectativa de 0,30%. Apesar da variacdo modesta, esse foi 0 maior avanco mensal desde janeiro,
superando o aumento de 0,1% registrado em maio. No acumulado de 12 meses, a inflacdo chegou a
2,7%, acima dos 2,4% observados no més anterior. O nucleo da inflagdo, que exclui os precos volateis
de alimentos e energia, teve alta de 0,2% no més e acumula 2,9% em 12 meses. Parte dessa pressdo
inflacionaria decorre do inicio do repasse das tarifas de importacdo impostas pelo governo Trump, que
comecaram a afetar os precos de bens.

O Federal Reserve manteve sua taxa basica de juros na faixa de 4,25% a 4,50% ao ano na reunido
de julho de 2025, pela quinta vez consecutiva. A decisdo veio em meio a pressdes politicas por cortes,
especialmente do presidente Donald Trump, mas o banco central optou por aguardar mais dados sobre
0s impactos econdmicos das tarifas recentemente impostas. Apesar disso, 0 mercado ja precifica alta
probabilidade de um corte de 0,25 ponto percentual na préxima reunido, marcada para setembro,
especialmente apos a divulgacdo de dados fracos sobre o mercado de trabalho nos Estados Unidos.

O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos cresceu 3% no segundo trimestre de 2025,
revertendo a queda de 0,5% registrada nos primeiros trés meses do ano. O resultado veio acima das
expectativas do mercado, que projetavam uma alta de cerca de 2,5%. Esse desempenho foi impulsionado
principalmente por uma reducdo nas importagdes e um leve aumento nos estoques, fatores que, embora
elevem o PIB estatisticamente, ndo necessariamente indicam uma recuperacdo solida da atividade
econdbmica. O consumo das familias teve crescimento moderado, enquanto os investimentos
empresariais permaneceram estaveis, refletindo cautela diante das incertezas geradas pela politica
tarifaria do governo Trump.

Agora falando sobre a Europa, a inflagio na Area do Euro permaneceu estavel em 2,0% em julho
de 2025, alinhada com a meta do Banco Central Europeu (BCE) e ligeiramente acima das expectativas
de mercado, que projetavam 1,9%. Esse resultado marca o segundo més consecutivo em que o indice se
mantem exatamente no alvo do BCE, refletindo uma desaceleracéo significativa desde o pico de 10,6%
registrado em outubro de 2022. O nucleo da inflagdo, que exclui itens volateis como energia, alimentos,
alcool e tabaco, também ficou estavel em 2,3%, indicando que as pressdes inflacionarias estdo sob
controle. A queda nos precos da energia (-2,5%) ajudou a compensar 0s aumentos em alimentos, alcool
e tabaco (3,3%) e em bens industriais ndo energeticos (0,8%).

Com esse cenario benigno, o BCE decidiu manter sua taxa basica de juros em 2%, ap0s uma
série de cortes iniciados em 2024. A autoridade monetéaria sinalizou que, por ora, ndo vé necessidade de
novos estimulos, embora acompanhe com atencédo os efeitos das tarifas impostas pelos Estados Unidos

sobre produtos europeus.
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Por fim, a economia chinesa, apresentou uma leve desaceleragdo em julho de 2025, em linha com
as expectativas de moderacdo do crescimento na segunda metade do ano. O indice de gerentes de
compras (PMI) industrial caiu de 49,7 em junho para 49,3 em julho, sinalizando contracdo na atividade
fabril. O PMI de servigcos também recuou, passando de 50,5 para 50,1, indicando estabilidade com viés
de enfraquecimento. Apesar disso, 0 PIB chinés cresceu 5,2% no segundo trimestre, sustentado por
exportacOes robustas e producdo industrial acima das expectativas. O consumo interno, embora ainda
timido, foi responsavel por mais da metade da expansao no primeiro semestre. Em resposta ao cenario
global desafiador, marcado por tarifas de 30% impostas pelos EUA, o governo chinés anunciou diretrizes
econdmicas focadas em estimulo ao consumo, crédito para inovacgdo tecnoldgica e apoio as pequenas e

médias empresas.

3. POSICAO ALOCACAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERACOES.

Alivo SaldoAlual % Carteira PLRS %WPL  Lei
EE IDKA 2 TITULCS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID G48.013.47 1,60% 427458600035 002% T'Ib
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5787.245.08 14,38% 942013331085 008% TIb
BB RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 470.604,38 1.17% 243080141871 002% Tl
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FRE... 1585377 38 01% 43247368057 008%  Tlb
BB TITULCS PUBLICOS VERTICE 2028 F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.523.888 51 3.78% 02751563887 016% TIb
CAIXAALIANCA TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.487.187 32 372% 207874288008 008% TUIb
CALXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR 4.20217 0,10% GeaaTISE42  001%  TIb
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 167.787.18 0.42% 112433421044 0% Tlb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.009.388,02 251% 87553004411 012%  TIb
BB FLUXD FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENGIARIO a0a.a0z T 2.28% 404020048142 002%  TUlla
EE IMA-B FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 1.614.704 87 401% 46711218615 035% Tlla
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP T.077.458 .82 17.58% 2282026044784 003%  TUMla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3882.608,34 f.00% 1853816023288 002% T lla
CALXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP T821.402 82 18,68% 2518017481544 003%  TUlla
CALXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP T8.87385 0.20% 58151048835 0% T la
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 2564.522. 78 6.37% 5460.885406580 005% TUlla
BB DIVIDENDOS FIC A-;-ﬂEE 522437 88 1.30% 484 116.107.31  011% &0
BB SMALLCAPSFIC Pr;ﬁ ES 51247500 1.27% 176852243517 0.20% 8

CALGA BRASIL INDEXA [BOVESPA FI A;E)ES 330.529 68 0.84% 24817382010 014% &



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n°® 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICAGAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,27%
1,30%
1,59% 0,10%
1,60% p,84%
2,51%
3,78%

4,21%

8,90%

49,60%

5,39%

14,37%
B cor 19.970.392,61
IRF-M 1 5.787.845,06
M selic 3.982.608,34
B nEo definido 3.585.377,38
W ma-B 1.693.768,32
M 1pca 1.523.898,51
B iMa-B S 1.009.386,02
[ 1DKA IPCA 2 Anos 646.018,47
[ IRF-M 638.481,57
B o1y 522.437,86
SMLL 512.475,00
M 1bovespa 339.526,68
M ma-B 5+ 41.292,17

[l Disponibilidades Financeiras 13.054,34
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1,27%
1,30% 0,84%
2,26% 0,03%

12,59%

53,51%

24,38%

B renda Fixa Duracie Baixa Grau de Investimento 21.546.000,85

Renda Fixa Indexados 9.816.791,61
B nido classificado 5.109.275,39
M renda Fixa Duracdo Livre Soberano 1.497.197,33
[ renda Fixa Simples 509.802,77
P acées Dividendos 522.437,86
M Acdes Small Caps 512.475,00
[ acées Indexados 339.5265,68

[ Disponibilidades Financeiras 13.054,84
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24,95%

B B8 GESTAQ DE RECURS0S DTVM S.A... 22.650.800,94

CAIXA DTVM 10.046.179,93
B EANCO BRADESCO S.A. 3.982.608,34
B sANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.573.918,78
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 13.054,54
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0,03%

8,88%

9,89%

56,25%

24,95%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 22.650.300,94

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 10.0456.179,93
B EANCO BRADESCO S.A. 3.982.608,34
M sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.573.918,78
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 13.054,584
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. o e . Retorno Retorno o Meta
Més Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Acumulado § Retorno % Acumulado % Meta 5% Acumulado %
Janeir 3777128323 0,00 15.000,00 3342025238 672880485 G72.058,65 1,78% A 1,78% 081% 0,61%
Fevereiro 3842025288 147.847.84 B4R 3325183228 60.379.40 733.360,06 0,16% & 1.84% 1.72% 2313
Margo 3325183228 472880174 474380174 3BE10.2TETE 3BT R44ED 112101358 101% & 287% 0.85% 3.30%
Abril 38.510.278,78 400000000  4.000.000,00 3914118875  B21.81287 1.642.824,52 135% & 43T% 0.84% 417T%
Maio 3914118875 18120236 1685128236 3056450231 44321318 208523068 1,13% & 5,55% 0.68% 4358%
Junho 39,564 50291 0,00 20000,00 3903702087 30251776 2A4TRTET 44 000% A 8,60% 0.64% 5.58%
Julho 39.837.020,867 0,00 0,00 4025350780 31648732 278524478 079% & 7.44% 0.73% 8,32%
Retomno Acululado (Periodos) Grafico Retorno & Meta Acumulado
Perioda Retomo § Retomo % Meta %
10 Trim 1.121.013.55 28T% 130%
20 Trim 1.357.743.89 3.52% 2.18% 8.00% ?, 4%
1" Sem 247875744 £6,80% 5,56%
6,32%
6.00%
4.00%
2.00%
0,00%
2025

B Investimentos [ IPCA+ 5,21 a.a.
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 4963 E SUAS ALTERAGOES, E
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado

Livre Governanca (Prd Gestdo)
& NEo possui
@ 7°1b-F1100% Titulos TN 10000%  36.59% 1472949651 6341% 25.524.011,43
Segmentos
@ 701l a- FI Referenciados RF 60,00% 59,99% 2414957194  0,01% 253285
@ 5 |- Fundos de Acdes 30,00% 3.41% 137443954 2650% 10.701.612,36 @ Renda Fixa
@ Renda Variavel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

REMDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacies  Resgales  Saldo Aual Retomo 5  Refomo %
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARI 898.108.41 0,00 0,00 a09.802.77 1060438  1,18% 4
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 04224350 0,00 000 G48.013.47 177487 05%% A
BE IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1,627 586,78 0,00 0,00 161470487 27208 OTE%R Y
BE IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.718.537,04 0.00 000 578784508 6830802  119% A
BE IRF-M TITULES PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 458 455,70 0,00 0,00 470.684.29 123388  026% 4
BE PERFIL FI: RENDA FIA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP .867.130,37 0.00 000 T.077.456,83 8032646 120% A
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIARL... 3552954 82 0,00 0,00 3585.377.38 1242246 091% A
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAPREVIDENCIARID 1.R2487211 0,00 000 1523.988,51 A7360 MR Y
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FLXA REFERENCIADC DI 3.832.300,03 0,00 0,00 3832.608,34 50.308,31 128% A
CAIXAALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO FRAZO 1.473.684.28 0.00 000 1487.18733 1853305  125% 4
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.820.963 82 0,00 0,00 TH21.40282 10043010  128% A
CAIXA ERASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 4191718 0.00 000 .27 f2409 140y
CADA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 167.338,07 0,00 0,00 167.787,18 440 11 027% &
CAIXAMOVO BRASIL IMA-E FIC RENDAFIXALP TR5384T 0.00 0,00 7887385 f1582 7T Y
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.008.670,12 0,00 000 1.008.286,02 271580 02TH 4
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 251211279 000 000 256453278 1241807 128% A

30.482 444 55 0,00 000 3887906845 306623090  103%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno § Retomo %
BB CIVIDEMDOS FIC M;E)ES 542 833,80 0,00 0,00 522.437 38 -20.385,74 A76% Y
BB SMALL CAPS FIC AGOES 57.582,84 0,00 000 512.475,00 -45.107 84 B.08% ¥
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 354.150,88 0,00 0,00 330.526,58 -14.622,00 413% ¥
- 1.454 576,12 0,00 0,00 1.374.439 54 -80.136,58 -5 51%
9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de julho de 2025 a carteira de investimentos do IPFM
TAIACU alcangou o valor de R$ 40.253.506,99 apresentando assim um acréscimo nominal de 6,57%
em relacéo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 em 31/12/2024. Rentabilidade da Carteira no més de
julho de 2025, a carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal de 0,79%, contra uma meta
atuarial no més (IPCA + 5,21% a.a.) de 0,73%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 7,44%, e a meta
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atuarial (IPCA + 5,21% a.a.) foi de 6,32%. Suas posic¢Oes estdo respeitando os limites definidos nos
artigos da Resolucédo 4.693/2021.

Anélise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas
posicoes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucéo 4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda nao
terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem
como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferencas verificadas entre
0s percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstraram apenas que 0s objetivos
pretendidos para o ano de 2025 ainda ndo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o
mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos respectivos
benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis com
suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que
buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores
de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagdo de performance entre 0s
diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo instituicoes
regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista exaustiva de instituigdes
com as quais 0os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam historico de regularidade
no ambiente de gestdo e administragdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, a manutencdo do acirramento da guerra comercial ocasionou muita
volatilidade nos mercados domésticos. Na renda fixa, o desempenho foi positivo, com destaque para 0s
papéis prefixados e indexados a taxa Selic. Ja os titulos indexados & inflagdo com vencimentos mais

longos performaram de forma negativa, refletindo o comportamento da curva de juros. Na renda
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variavel, o movimento foi negativo e de correcéo dos principais indices. Ja 0 segmento de investimentos
no exterior apresentou comportamento favoravel diante da apreciacdo do ddlar frente ao real, além do
bom desempenho dos principais benchmarks globais.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade com a
legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucédo da Politica
de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez
pretendidos.

DELIBERAC}AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido:
* O Resgate Total BB Previdenciario Fluxo RF - CNPJ: 13.077.415/0001-05, e valor resgatado aplicar
no BB Previdenciario RF Perfil - CNPJ: 13.077.418/0001-49;
» Resgate total do Fundo BB Previdenciario RF IDKA 2 - CNPJ: 13.322.205/0001-35, valor
resgatado aplicar no Fundo BB Previdenciario RF IRF-M - CNPJ: 7.111.384/0001-69;
» Resgate total do Fundo SANTANDER IMA-B 5, o valor serd aplicado no Fundo Santander
Referenciado Dl;
* Resgate total do Fundo CAIXA IRF-M, o valor serd aplicacdo no Fundo CAIXA NOVO BRASIL
IMA-B, e 0s novos aportes serdo aplicados em fundos IMA-B, e 0s novos aportes serdo aplicados em
fundos IMA-B.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES JULHO
DE 2025.

Apbs analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente relatério,
pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o Comité de

Investimentos.

Taiacu/SP, 25 de agosto de 2025.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
SILMARA GONCALVES LUPPI JOSE RENATO DE ALMEIDA

COMITE DE INVESTIMENTOS CONSELHO DELIBERATIVO
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