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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
AGOSTO DE 2025

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacOes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocag0es, e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em
referéncia, e a aprovacgéo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

Cenério Doméstico

Um dos principais destaques ficou por conta da divulgacdo do PIB brasileiro que
registrou crescimento de 0,4% t/t no 2T25, apos alta de 1,3% t/t no trimestre anterior, mantendo
a sequéncia de expansdes iniciada em 2021 e alcangando novo recorde histérico. O resultado
veio ligeiramente acima do consenso de mercado (0,3% t/t, Broadcast+), mas em linha com
nossa projecdo, e reforca a leitura de gradual arrefecimento da atividade diante de um cenario
macroecondmico mais restritivo.

Pela dtica da oferta, o crescimento foi sustentado pelos servicos (+0,6% t/t) e pela
indUstria (+0,5% t/t), enquanto a agropecuéaria recuou levemente ap6s forte avango no 1T25.
Do lado da demanda, o destaque positivo foi o consumo das familias (+0,5% t/t), que renovou
recorde histdrico e segue beneficiado por um mercado de trabalho aquecido, ao passo que a
gueda das importacGes também contribuiu para o PIB. Em contrapartida, o consumo do governo
e a formacdo bruta de capital fixo recuaram, refletindo tanto o atraso na aprovacdo da LOA
2025 guanto o impacto da politica monetaria contracionista sobre setores mais ciclicos.

Em nossa avaliagdo, os dados confirmam que o consumo das familias e a agropecuaria
permanecerdo como principais motores de crescimento em 2025, ainda que insuficientes para
evitar a desaceleracdo projetada de 3,4% em 2024 para 2,3% em 2025. A resiliéncia do mercado
de trabalho, aliada as medidas recentes de estimulo e ao pagamento de precatérios, deve
continuar sustentando a demanda, mas os efeitos de juros elevados e da maior incerteza
doméstica e internacional seguem pesando sobre os investimentos — cuja taxa recuou para
16,8% do PIB no trimestre. Ja a taxa de poupanga mostrou recuperagdo, avancando para 16,3%
do PIB, o que sugere que parte da perda de dinamismo de componentes ciclicos pode estar
associada a maior propensdo a poupanca. Diante desse quadro, mantemos a nossa projecao de
crescimento da economia de 0,5% t/t no 3T25, acelerando em relacdo ao 2T25 em funcéo do
pagamento dos precatérios realizado em julho.
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Em relacdo ao mercado de trabalho, os dados mais recentes seguem apontando para a
resiliéncia do segmento mesmo diante de um cenario macroecondmico adverso. Na nossa
avaliacdo, tanto os dados divulgados pelo Caged quanto pela PNAD continua apontam para
amplos sinais de aquecimento do mercado de trabalho, com destaque para a queda da taxa de
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desemprego para 0 menor nivel j& registrado em sua série historica, elevado ritmo de expansao
da massa de rendimentos em termos reais e pelo ritmo ainda robusto de criagdo de postos
formais de trabalho. Nesse sentido, entendemos que o mercado de trabalho seguird exercendo
o0 papel de principal fator de risco altista para a inflagdo ao longo dos proximos meses e devera
ser acompanhado de perto pelo BC na determinacdo de movimentos futuros politica monetaria.

Em relacdo ao cenario fiscal, embora a arrecadacdo federal tenha apresentado um
desempenho positivo — com alta real de 4,6% a/a, totalizando R$ 254,2 bilhdes em julho,
impulsionada pela resiliéncia da atividade econémica e pela maior arrecadacdo de IOF —, o
avanco das despesas primarias resultou em um déficit relevante no més. O pagamento de
precatorios em julho deve manter o resultado primario em terreno negativo ao longo dos
préximos meses, eliminando a discrepancia observada na métrica em 12 meses em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, que refletia principalmente o descasamento no cronograma de
pagamento dos precatorios.

Adicionalmente, projetamos uma normalizacdo do ritmo de execucao fiscal no segundo
semestre, em razdo da aprovacdo tardia do orcamento de 2025. Esse fator, combinado a
perspectiva de desaceleracdo da economia, tende a pressionar as contas publicas nos préximos
meses. Assim, estimamos que o déficit primario do governo consolidado alcancara R$ 79,7
bilhdes em 2025. Ao desconsiderarmos os precatdrios autorizados a serem pagos fora das regras
fiscais, a estimativa recua para -R$ 31,1 bilhdes (-0,25% do PIB). Nessa 6tica, 0 governo devera
cumprir a meta de resultado primario, mas seguira distante da estabilizacdo da divida publica,
que, segundo nossas projecdes, exige um superavit primario em torno de 1,8% do PIB.

Na apresentacdo da PLOA 2026, foram apresentadas estimativas de resultado primario
de R$ 34,5 bi (0,25% do PIB), mas ao incluir o pagamento de precatorios o saldo efetivo cai
para déficit de R$ 23,3 bi (-0,17% do PIB), abaixo da meta de deficit zero, as receitas liquidas
estimadas em R$ 2,58 tri (+9,9% a/a) dependem de crescimento econémico mais otimista e de
medidas ainda ndo aprovadas, como corte de beneficios tributarios, a MP 1.303/25 e o0 PTI, que
somam cerca de R$ 60 bi. Ja as despesas primarias foram fixadas em R$ 2,43 tri, mas ha risco
de subestimacdo em itens previdenciarios e assistenciais de cerca de R$ 20 bi, assim, apesar de
apontar para o cumprimento formal da meta, o orcamento se apoia em premissas frageis e
incertezas, mantendo elevado o risco fiscal.

No que diz respeito a inflacdo, o IPCA-15 de agosto registrou deflacdo de -0,14% m/m,
vindo significativamente acima do esperado tanto pelo consenso de mercado (-0,21%
m/m, Broadcast+) e do que a nossa projecdo para 0 més (-0,26% m/m). Cabe destacar que a
deflacdo no més reflete 0 pagamento do bonus de Itaipu, responsavel por uma queda de 4,93%
m/m no item de energia elétrica residencial, que isoladamente foi responsavel por um impacto
de -0,20 p.p. no indice cheio. Além disso, o recuo de -1,14% m/m na gasolina (-0,06 p.p. no
IPCA-15) foi outra surpresa baixista que contribuiu para a deflacdo no més.

Apesar da deflacdo, o resultado qualitativo se mostrou ruim, visto que medidas mais
inerciais apresentaram leituras mais fortes do que o antecipado, sugerindo que o processo de
arrefecimento inflacionario mais recente esta concentrado, de modo geral, em grupos que se
beneficiam da aprecia¢do cambial, ao passo em que os grupos mais ligados & demanda agregada
seguem bastante pressionados sem movimento de inflexdo aparente para 0s proximos meses.
Destacamos aqui as acelera¢des observadas no indice de servigos subjacentes (de 0,45% m/m
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para 0,55% m/m) e nos servicos intensivos em trabalho (0,31% m/m e 0,50% m/m), além da
manutencdo da média dos nucleos e da alimentacdo fora do domicilio em patamares
incondizentes com o cumprimento da meta de inflagéo (0,31% m/m e 0,71% m/m,

respectivamente).

Inflagao - Projecao
genial

Més anterior
(1pca)

jul-25
0,26

Projegao
Genial

ago-25

out-25 nov-25 dez-25

2025 2026

Alimentos subjacentes 0,00 -0,16 45 10 0,49 0,92 0,99 0,85 11,6 3,1
Alimentos industrializados -0,05 -0,12 78 16 0,31 0,65 0,69 0,68 8,3 4.5
Alimentos semi-elaborad os -0,60 -0,99 i 16 -0,21 0,51 0,51 1,03 1,0 59
Alimentos in natura -2,90 -2,80 24 -5 -0,66 1,50 1,33 2,04 6,1 9,2

Servigos subjacentes 0,49 0,38 214 13 0,38 0,41 0,43 0,53 65 1,0
Servicos intensives em trabalho 0,32 0,54 6,3 3 0,47 0,45 0,48 0,54 6,4 6,8
Alimentagdo fora do domicilio 0,87 0,62 6,0 6 0,47 0,53 0,59 0,79 1,9 8,5
Servigos ex subjacentes 0,74 0,41 143 8 0,25 0,62 1,01 0,75 59 6,8
Servigos diversos 0,16 0,41 29,0 1 0,26 0,33 0,38 0,44 58 6,4
4
Industriais subjacentes 0,03 0,37 15,6 6 0,21 0,43 0,07 0,53 3,7 5,0
Durdveis -0,14 0,26 9,2 1 0,02 0,01 -0,19 0,04 0,8 1,3
Semi-duraveis -0,50 0,33 6,1 2 0,24 0,46 0,23 0,69 3,7 5,1
Nao durdveis 0,45 0,26 Tl 0 0,29 0,44 0,00 0,42 44 55
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Avaliamos que o conjunto de dados divulgados ao longo do més corroboram a decisédo
de politica monetaria anunciada pelo Banco Central no final do més de julho, que foi
responsavel por interromper o ciclo de alta em 15,0% a.a. a0 mesmo tempo em que sinalizou
que a politica monetaria ficaria em patamar contracionista por um periodo bastante prolongado.
Na nossa avaliacdo, apesar dos sinais mistos nos indicadores de atividade que apontam para
uma moderacdo bastante gradual da economia, 0 mercado de trabalho ainda aquecido e o
qualitativo bastante ruim do IPCA-15 de agosto reforcam a necessidade de cautela na conducéo
da politica monetaria, a fim de se evitar quaisquer movimentos precipitados que possam colocar
em risco a convergéncia da inflacdo a meta.

Dessa forma, seguimos avaliando que a Selic encerrara o ano de 2025 em 15,0% a.a.,
com o ciclo de afrouxamento monetéario tendo inicio no final do 1T26, refletindo a combinacéo
entre 0 avanco do ciclo de corte de juros nos EUA e a continuidade do processo de
arrefecimento da economia ao longo do ultimo trimestre de 2025. Entretanto, sob a perspectiva
de que a politica fiscal se torne ainda mais ativa no préximo ano, refletindo o ciclo eleitoral
presidencial, esperamos gque a economia volte a acelerar a partir do 1T25, fazendo com que o
BC tenha que interromper o ciclo de corte de juros de maneira antecipada. Nesse contexto,
esperamos que a Selic encerre 2026 em 13,75% a.a. Entendemos que o grande risco para o
nosso cenario é se a economia brasileira passar por um processo de desaceleracdo mais
significativo nos proximos meses, que faca com que o BC antecipe o ciclo de corte de juros
para o final de 2025.
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Cenério Externo

Estados Unidos

A economia norte americana se depara com trés dilemas atualmente (atividade, inflagcéo
e politica monetéria). Em termos de atividade econbmica, a indUstria continua a apresentar
fraqueza nos EUA. Por outro lado, o setor de servicos continua forte, com os indices de
Gerentes de Compras (PMI) mensais acelerando e surpreendendo as expectativas.

Ja o segundo dilema diz respeito ao efeito das tarifas sobre 0s precos (se sera transitorio
ou permanente). Apesar de a inflacdo ainda estar rodando em patamares elevados na métrica
em 12 meses (2,6% no headline e 2,9% no nucleo), a composi¢do do dado mensal do PCE de
julho exibiu sinais mais favoraveis. A inflexao apresentada pelos precos dos bens, que sairam
de inflacdo para deflagdo mesmo com a imposicao das tarifas de importacdo, assim como pelo
fato de a inflacdo mais alta de servicos ter sido causada apenas por itens de recreacdo e
transportes, com todos os demais (satde e habitacdo) exibindo comportamento mais benéfico,
sdo sinais alentadores para o banco central norte americano (Fed), ajudando a tornar um corte
de juros no curto prazo (setembro) mais provavel.

Até agora, a maior parcela das tarifas tem sido absorvida pelas empresas, e a menor
parcela pelos produtores estrangeiros e consumidores. No futuro a maior fragdo deve recair
sobre os consumidores finais, de modo que as margens de lucro devem ser impactadas
negativamente s6 no curto prazo, mas os consumidores devem sofrer mais no médio prazo.
Com isso, a inflagéo ao consumidor deve voltar a rodar acima de 3,0% no 1° semestre de 2026,
diminuindo a margem para cortes de juros no ano que vem.

Por sua vez, o terceiro dilema concerne a politica monetaria, com o Fed devendo passar
a dar mais peso para a atividade econdmica e o mercado de trabalho e menos a inflacdo
(justamente o contrario do afirmado na Ata do FOMC de julho). Os diretores ndo querem deixar
a economia entrar em recessao por conta de toda a pressao politica que enfrentam, o que
sacramentaria a narrativa do governo que o Fed vem fazendo um trabalho ruim na politica
monetéria e, em Gltima instancia, colocaria a prépria independéncia do Fed em risco.
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3. POSICAO ALOCACAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERACOES.

Afivo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 853.710,62 1,80% 4.196.626.871.88 002% T'lb
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARID 5.853.110,04 14,33% 2555.712767.07 006% TUlb
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 478492 B2 1,17% 2.540.343.01882 002% T'lb
BE TITULCS PUBLICOS VERTICE 2028 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.517.545, 50 881% 424201713315 008% Tlb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.500.095,88 387T% 913.028.236.68 0,98% T'Ib
CALXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA CURTO PRAZO 1.514.325,78 371% 283858112016 005% TUlb
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 41.508,84 0,10% G86.581.58711 001% T'lb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR 170.550 36 042% 116027742634 001% Tlb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA 1.021.088,75 2,50% 83182805782 012% Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FI%A SIMPLES PREVIDENCIARIC 1.160.808,07 2,84% 442030446020 003% T'lla
EE IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.628.077,10 388% 45015744054 035% T'lla
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENCIARIO LP 7.158.825,38 17.52% 2360480001288 003%  TUlla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADC DI 402817278 8,86% 19.390.072.756.47 00Z% T'lla
CAI¥A BRASIL FI REMDA FlX& REFERENCIADO DI LP 20133737 19,81% 25.063.887.84450 003%m  Tla
CALCA NOWO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 789.424,15 0,19% 532321147688 001%  T'lla
SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA. ... 2578.140,18 631% 450040471508 008%m  Tla
BB DIVIDENDCS FIC At;fl ES 553.6:20,33 1,35% 513.044.851.78  011% &0
BB SMALL CAPS FIC A-;ﬁ ES 550.843 48 1,35% 18878278631 020%m &%

CAI)U'.ERASILINDEKAIBOUESF‘AFIA{;E)ES 360.682277 0,858% 243356471624 015% &%
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.
0,88%
1,35%
1,59% 0,10%
1,60% 1,35% 0,02%
2,50%
3,67%

4,18%

8,60%

49,97%

9,86%

14,33%
M cor 20.426.368,78
IRF-M 1 5.853.110,94
B selic 4.029.172,79
M nEo definido 3.517.545,59
M ima-B 1.707.501,25
M 1pca 1.500.095,36
M ima-Bs 1.021.099,75
B 1DKA IPCA 2 Anos 653.710,62
[ 1RF-M §49.052,18
[ D1V 553.630,33
B sMLL 550.548,46
B 1bovespa 360.632,77
M 1Ma-B 5+ 41.509,34

M Dizponibilidades Financeiras 9,990,03
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1,35%
1,35% D,BBD."E

2,84% 0,02%
3,70%

12,27%

53,28%

24,29%

M Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 21.780.309,74

Renda Fixa Indexados 9.930.934,538
B 3o classificade 5.017.641,45
) Renda Fixa Duracde Livre Soberano 1.514.325,76
[ rRenda Fixa Simples 1.160.906,07
M scdes Dividendos 553.630,33
M Acdes Small Caps 550.548,46
[ Aches Indexados 360.632,77

[ Disponibilidades Financeiras 9.,990,03
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0,02%

8,31%

9,86%

56,41%

24,50%

B BB GESTAOQ DE RECURSOS DTVM S.A... 23.060.043,18

CAIXA DTVM 10.179.823,25
B E4NCO BRADESCO S.A. 4,029.172,79
B sANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC... 3.600.239,94
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 9.990,03
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0,02%

8,81%

9,86%

56,41%

24,90%

M BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 23.060.043,18

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 10.179.823,25
B EANCO BRADESCO S.A. 4.029.172,79
B sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.600.239,94
[ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 9.990,03
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. —_ — , Retorno . Retorno Meta Meta x Reforno
g B C e 5 5 g, _

Mes Saldo Anterior  Aplicacoes Resgales Saldo Atual  Reforno § Acumulado § Retomo % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulada %
Jangiro 37.771.283.23 000 15.000,00 384202528  672.98005 G72.860.85 178% & 1,78% 081% 061% 201,80%
Favereiro 3342025288 147.047 04 504704 325183228 60.279.40 713.360.05 0,16% & 1,94% 172% 233% 83,26%
Margo 3825183228 472860174 4T4BE01T4  3BG1B.27TG7E  38TA44.50 1.121.013.55 101% & 287% 0,85% 330% 80,00%
Abril 3851927678 400000000 400000000 2814118075  BM.247 1.642.826 52 135% & 42T% 0.84% 41T% 104,80%
Maio 3014118075 182120236 165120236 2058450281 44331318 2085.230,88 113% & 555% 0,88% 438% #13.73%
Junha 3056450201 000 2000000 3083702087  3W2H776 2478757 44 059% & 6,60% 084% 556% NeT1%
Julha 30.p37.02087 000 000  40.253.50780  318.487.32 278524478 079% & 744% 0,73% 8.32% H7.72%
Agosto 40.253. 507,88 24020852 18852335  40.880.270.18 54208500 333732078 134% & 8.28% 031% 6.68% 133.33%

Retomo Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Refono 5 Retomo % Meta %

12 Trim 1.121.013.55 287% 3,20%
2" Trim 1.357.743.88 3.52% 2,13%

! ' ' 10,00%

3,88%

10 5em 247875744 6,80% 5,56%

5.00%

6,66%

6,00%

4.00%

2.00%

0,00%

2025

B Investimentos [ IPCA+5.21a.a.
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado

Livre Governanca (Pro Gestio)
BT Nao possui
@ 7°1b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 36.10% 1475545054 63.90% 26.113.828 62
Segmentos
@ 771l a- Fi Referenciados RF 60,00% 50,31% 24 645.717.06 031% 127,149 56
@ 5°1- Fundos de Agdes 30,00% 3.58% 146511156  26,42% 10.795.672,19 ® Renda Fixa
® Renda Varidvel
Artigos
Grafico Risco x Retorno
@ Eetormo @ Risco
2.01
1.40
0.7a
________.—-.
016

Fev '25 Mar 25 Abr 25 Mai 25 Jun 25 Jul "25 Ago 25
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgafes Saldo Atual Retorno 5
BB FLUXQ FIC REMDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 80080277 24020852 0,00 1.160.906,07 10.883,78
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAPREVIDENCIARIO G48.01247 0,00 0,00 g53.710,82 7.882.15
BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.814.79487 0,00 0,00 1.828.077,10 13.282 43
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 5.787.345,06 0,00 0,00 5.258.110,04 70.285.82
BB IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 470.684 20 0,00 0,00 47540282 779843
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIC LP T.077.455.82 0,00 0,00 7.158.625,30 81.182 .55
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 3.585.377.38 0,00 108.003,88 3.517.545,50 38.172,10
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAPREVIDENCIARIO 1.523.308 51 0,00 45.510 48 1.500.005,86 21.718.81
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA REFEREMCIADO Di 3.882.608,34 0,00 0,00 402017278 46,504 ,45
CAIXAALIANCA TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.487.147,33 0,00 0,00 151422576 17.128.43
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP T.821.402 82 0,00 0,00 8.013.31.37 81.068,45
CAIXABRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 41.28217 0,00 0,00 41.508,84 21787
CAIXABRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 167.787.18 0.00 0,00 170.558,36 277218
CAIXAMNOVO BRASIL IMA-B FIC REMDA FIXALP 78.87385 0,00 0,00 TR.42415 450,50
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.008.386,02 0.00 0,00 1.021.088,75 1171372
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 2.564.53276 0,00 15.000,00 2.570.140,12 28.607 43

38.879.06845 24020952 166.52335 39.404.167,60 45141298

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Reforno 3 Retomo %
BE DIVIDEMDOS FIC AK;E)ES §22.437.86 0,00 0,00 553.630,33 3119247 597% A
BB SMALL CAPS FIC AQ@EB §12.475,00 0.00 0.00 550.245.46 38.373.48 T40% A
CAIXA BRASIL INDEXA IBCVESPAFI A(;ﬁES 330.526,68 0,00 0,00 360.832.77 21.106.08 6.22% A

- 1.374.439.54 0,00 0,00 1.465.111,56 90.672,02 6,60%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de agosto de 2025 a carteira de investimentos do
IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 40.869.279,16 apresentando assim um acréscimo
nominal de 8,20% em relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 em 31/12/2024.
Rentabilidade da Carteira no més de agosto de 2025, a carteira de investimentos apresentou
rentabilidade mensal de 1,34%, contra uma meta atuarial no més (IPCA +5,21% a.a.) de 0,31%,
no ano a rentabilidade da carteira foi de 8,88%, e a meta atuarial (IPCA + 5,21% a.a.) foi de
6,66%. Suas posicdes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucéo
4.693/2021.

Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucédo
4.963/2021.

Enguadramento na Resolucdo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da prdpria Politica de Investimentos definida para o ano de
2025. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de
Investimentos demonstraram apenas que 0s objetivos pretendidos para 0 ano de 2025 ainda néo
foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas
alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

Distribuicio por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicado por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de
investimento.

Distribuicio por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo
instituicOes regulares junto aos orgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administragdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, no segmento de renda fixa os fundos registraram resultados
positivos, especialmente os fundos atrelados a inflacdo de curto prazo, que se beneficiaram da
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estabilidade nos indices de precos e da curva de juros mais comportada. Na renda variavel, o
Ibovespa performou muito bem, refletindo a valorizagdo dos ativos domésticos em meio a um
cenario de maior apetite por risco e expectativas favoraveis quanto a politica monetéaria. J& o
segmento de investimentos no exterior teve desempenho ruim, principalmente pela valorizagéo
do real frente ao dolar, o que reduziu o retorno em reais dos ativos internacionais.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade
com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem o0s
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAC;AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragoes.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
AGOSTO DE 2025.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o
Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 23 de setembro de 2025.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
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COMITE DE INVESTIMENTOS
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CONSELHO DELIBERATIVO

JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
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AMANDA CRISTIANA ROSSI
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