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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
3° TRIMESTRE E SETEMBRO DE 2025.

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operaces realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocagdes, e processos decisorios de investimentos da Politica de Investimentos do més em
referéncia, e a aprovacgéo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

A conjuntura econdmica domestica apresenta forte dinamismo e sensibilidade
geopolitica, o prémio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte correlacao
e consideravel sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a partir de 2026. Desta
forma, a depender da direcdo politica e de governo a serem adotados a partir de 2026, a trajetoria
da divida, do prémio de risco, e da expectativa de inflacdo, podem sofrer com forte volatilidade.

Nos Estados Unidos, as incertezas do rumo da relagdo comercial para com 0s outros
paises, em especial a China, traz complexidade na conducdo da politica monetéaria por parte do
Fed, que possui o desafio de tracar cenarios possiveis de acordo com variadas medidas adotadas
pelo governo federal. O Fed, posto sob o dilema entre controle de inflacionario e estimulo ao
mercado de trabalho, se mostra mais inclinado a evitar uma exacerbada desaceleracdo
econbmica através dos cortes de juros a serem adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este
ano, dois cortes de 25 pontos base sdo esperados.

Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias desenvolvidas, o
diferencial de juros em relagéo ao Brasil, chamado de carrego (carry trade) beneficia a moeda
domestica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a economia doméstica.

Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao longo de 2025, em que se
espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de juros que esta entre as mais altas do
mundo.

Nesta ética, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para trazer o
IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetéria, o que permite que a as
expectativas de inflacdo de curto prazo e medio prazo cedam.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada
para 0s proximos meses deve trazer melhores condicOes para atingimento de meta atuarial por
um periodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo Tesouro e
por instituicbes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na
escolha dos ativos e seus respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiqguem sua carteira de investimentos
nas classes de ativos recomendadas em nossos periddicos, como ativos de exposicao ao exterior
e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.
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INTERNACIONAL
Estados Unidos
Curva de Juros

O yield do Treasury de 10 anos caiu de aproximadamente 4,263% no inicio do més para
4,102% no final, uma reducéo de cerca de 16 pontos-base (bps). Da mesma forma, o da note de
2 anos recuou de 3,645% para 3,537% (queda de 10,8 bps), e o da bill de 52 semanas desceu
de 3,822% para 3,613% (reducdo de 20,9 bps). Esses movimentos contribuiram para um leve
achatamento inicial da curva de yields, seguido de uma tendéncia de steepening (aumento da
inclinagdo), com as yields de curto prazo caindo mais rapidamente do que a s de longo prazo.

Essa oscilacdo ndo foi isolada, mas parte de um contexto mais amplo de transicdo
econémica nos EUA, marcado pela implementacdo do primeiro corte de juros do Fed no ano
25 pontos base em setembro, levando a taxa de juros para 4,00%-4,25% e por sinais de
resiliéncia no mercado de trabalho, contrabalancados por inflacdo persistente e déficits fiscais
crescentes.
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O Dollar Index (DXY) exibiu uma oscilacdo modesta em setembro, iniciando 0 més em
97.771 e fechando praticamente estavel em 97.775, refletindo uma volatilidade intra-més
impulsionada por dados econdmicos mistos dos EUA e expectativas de cortes de juros pelo
Fed. No inicio do més, o indice enfrentou pressdo baixista devido a preocupagdes com o
enfraquecimento do mercado de trabalho e inflagdo persistente, mas recuperou terreno na
segunda quinzena, atingindo picos de duas semanas em torno de 98.50 apos indicadores
resilientes como o PIB revisado para cima e gastos do consumidor fortes.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Magone, n°® 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

DXY Dollar Index:
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Analistas da Reuters destacaram que o délar manteve ganhos semanais apesar de um
recuo diario no final do més, atribuindo isso a resiliéncia econémica dos EUA em contraste
com fraquezas globais.

Mercado de trabalho

O relatorio Non Farm Payrolls de setembro foi adiado pelo shutdown governo federal,
0 que criou um “blackout de dados" que forcou investidores a dependerem de fontes
alternativas, como o relatério privado ADP Employment Change, e com consensos prévios
apontando para adi¢do de 50 - 51 mil vagas.

O relatério ADP Employment Change registrou uma perda de 32 mil vagas no setor
privado, a maior desde marco de 2023 e a segunda contragao consecutiva desde 2020, revisando
para baixo os dados de agosto para - 3 mil e desafiando expectativas de ganho de 50 mil.
Economistas da ADP e CNBC atribuiram essa mudanga a uma recalibragem de dados que
subtraiu 43 mil empregos, com perdas concentradas em servigos de lazer e hospitalidade (-19
mil) e negdcios profissionais (-13 mil), embora educagéo e satde tenha adicionado 33 mil.

A taxa de desemprego estavel em 4.3%. Analistas da Reuters e CNBC notaram que o
shutdown obscureceu a viséo oficial, mas projecdes como a do Chicago Fed mantiveram o
desemprego em 4.3% para setembro, alinhado ao de agosto.
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Variacao de empregos privados (ADP Employment Change) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/adp-employment-change

Enquanto isso, a aberturas de vagas (JOLTS) em agosto subiu ligeiramente para 7.227
milhdes, indicando demanda moderada por méao de obra apesar de contratacGes em declinio.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

INFLACAO

Os dados de inflagdo disponiveis dos EUA em setembro revelaram uma aceleragdo
moderada, com o CPI mensal subindo 0.3% (acima dos 0.2% esperados) e o anual alcan¢ando
2.99%, enquanto o nucleo (excluindo alimentos e energia) avancou 0.2% mensal e 2.95% anual,
de acordo com a divulgacdo do Fed de Cleveland, ja que o relatério oficial foi adiado pelo
shutdown governamental. Para o PCE de agosto, o indice preferido do Fed, o ndcleo anual
manteve-se em 2.9% apds alta de 0.2% mensal, com o headline em 2.7% anual e 0.1% mensal,
conforme dados do BEA. Economistas do Fed de Dallas atribuiram a manutencao do ndcleo
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PCE em 2.9% a fatores como salérios e servigos, com projecdes de moderacdo gradual para
2026, mas alertando para riscos de tarifas e déficits fiscais que poderiam reacender pressoes.

Juros

Na esperada decisdo do dia 17 de setembro, o0 Fed cortou a taxa de juros em 25 pontos
base, para o intervalo de 4,00% - 4,25%, o primeiro corte do ano, com decisdo de 11 -1 no
FOMC (dissenso de Stephen Miran, indicado por Trump). A decisdo por impulsionada
principalmente por enfraquecimento do mercado de trabalho apesar da inflagdo (PCE)
permanecer em patamares bastante acima da meta de 2%. Em deciséo que visa o chamado soft
landing.

Powell enfatizou equilibrio de riscos, com projec¢des revisadas para PIB 1,6% em 2025,
desemprego 4,5% e inflagdo acima 2% por mais um ano, sinalizando dois cortes adicionais.

Taxa de Juros - Estados Unidos
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O PIB norte americano do segundo trimestre de 2025, foi revisado para um crescimento
anualizado de 3,8%, de acordo com a terceira estimativa divulgada pelo Bureau of Economic
Analysis (BEA). Essa revisdo representa um aumento significativo em relacdo a estimativa
anterior de 3,3 %, impulsionado principalmente por um consumo mais robusto por parte dos
consumidores americanos, que responderam por grande parte da atualizacdo positiva. Esse
desempenho econdmico reflete uma resiliéncia notavel da economia dos EUA, mesmo diante
de desafios como inflacdo persistente e incertezas politicas, superando as expectativas de
analistas que previam uma expansao mais modesta.

O upgrade no PIB foi atribuido a fatores como o aumento nos gastos com bens e
servigos, com destaque para o setor de consumo pessoal, que cresceu a uma taxa revisada de
3,5%, e investimentos em estoques privados que contribuiram positivamente para o indicador.
No entanto, o crescimento foi parcialmente contrabalancado por uma desaceleracdo nas
exportacGes liquidas e um modesto avanco nos investimentos fixos ndo residenciais.
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Economistas destacam que essa revisdo pode complicar as decisdes do Federal Reserve em
relacdo as taxas de juros, j& que uma economia mais forte reduz a urgéncia de cortes agressivos,
embora ainda haja preocupac6es com o mercado de trabalho e o risco de recesséo.

No contexto mais amplo, o PIB de 3,8% marca o ritmo de expansdo mais rapido em
quase dois anos, sinalizando uma recuperacdo vigorosa pos - pandemia e impulsionando
otimismo nos mercados financeiros. Analistas da Reuters e do BBC observam que esse
resultado pode influenciar as projecdes para o terceiro trimestre, com estimativas iniciais
apontando para um crescimento chegando em até 3,9%, conforme apontado pelo Federal
Reserve de Atlanta. Essa performance reforca a posicdo dos EUA como uma das economias
mais dindmicas globalmente, mas também levanta questdes sobre sustentabilidade a longo
prazo, especialmente com déficits fiscais elevados e tensées comerciais internacionais.
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PMI

O indice de Gerentes de Compras (PMI) de Manufatura do Instituto ISM dos Estados
Unidos registrou 49,1 pontos em setembro, em leve melhora em relagdo aos 48,7 pontos de
agosto, mas ainda indicando contracdo no setor pela nona vez consecutiva. Esse valor ficou
ligeiramente acima das expectativas do mercado, que previam 49 pontos, e reflete uma
desaceleracdo mais lenta na atividade industrial, impulsionada por componentes como novas
ordens e producdo. No entanto, o indice abaixo de 50 pontos sinaliza desafios persistentes,
como custos elevados de insumos e fragueza na demanda global, afetando industrias como
eletronicos e metais.

Por outro lado, o PMI de Servicos do ISM registrou queda para 50 pontos em setembro,
indicando estagnacdo, ap0s 52 pontos de agosto, sugerindo uma economia de Servigos
resiliente, mas vulneravel a flutuagcdes no consumo.

Os PMiIs recentes reforcam as expectativas de cortes nas taxas de juros para apoio
econémico. Comparado ao PMI da S&P Global, que mostrou 52 pontos para manufatura e 54,2
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para servigcos, ha uma divergéncia metodoldgica, mas o consenso é de modera¢do no
crescimento. Esses indicadores serdo cruciais para monitorar a saide econémica dos EUA nos
préximos meses, especialmente com eventos como eleigdes e politicas fiscais no horizonte.

PMI Servicos e Manufatura - Estados Unidos:
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RENDA VARIAVEL

Os principais indices das bolsas de Nova York encerraram no campo positivo em
setembro, contrariando preocupacdes com a inflagéo e a paralisacdo do governo americano. A
alta foi impulsionada, em grande parte, pelas expectativas de que o Federal Reserve (Fed)
poderia cortar a taxa de juros. No més, o0 S&P 500 subiu 3,53%, fechando em 6.688,5, enquanto
a Nasdaq apresentou um aumento mensal de 5,61% aos 22.660 pontos e 0 Dow Jones encerrou
aos 46.397,9 pontos em alta de 1,87% no més, com destaque para a recuperacao parcial e setores
como tecnologia e mineradoras.

Apesar do otimismo, 0 mercado néo ficou isento de desafios. Durante 0 més, as bolsas
recuaram devido a dados econdémicos que reduziram a chance de juros menores, enquanto a
ameaca de um "shutdown™ governamental pairava sobre os investidores. No entanto, a
sinalizacdo positiva do Fed em relacdo a taxa de juros foi um fator crucial que impulsionou o
apetite global por risco, beneficiando o mercado acionario.

Zona do Euro
Inflacéo

Os indices de inflacdo na Zona do Euro apresentaram uma leve aceleracdo em setembro,
com o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) cheio registrando uma variacdo anual de 2,2%,
acima dos 2,0% observados em agosto, enquanto a variagdo mensal foi de 0,1%. O ndcleo do
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CPI, que exclui itens volateis como energia e alimentos, subiu para 2,4% na base anual,
superando as expectativas de 2,3%, e manteve uma estabilidade mensal modesta.

CPl anual cheio e Nlcleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Juros

Na reunido de setembro, o0 BCE decidiu manter as taxas de juros inalteradas em 2%,
conforme amplamente esperado por analistas. Essa pausa reflete um equilibrio entre o progresso
na desinflacdo onde o crescimento e a inflagdo parecem alinhados com as projecdes, evitando
a necessidade de cortes adicionais apds reducfes anteriores.

No contexto mais amplo, o conselho do BCE destacou incertezas globais, incluindo
tensGes comerciais e pressdes salariais, que inclinam os riscos inflacionarios para o lado
positivo, justificando uma abordagem cautelosa para preservar a estabilidade financeira.
Economistas observam que essa decisdo marca o fim de um ciclo de cortes, com foco agora em
monitorar dados econdbmicos para evitar uma recessao, enquanto o banco sinaliza que taxas
elevadas podem persistir para ancorar expectativas.

A presidente Christine Lagarde destacou projec¢des revisadas para PIB 1,2% em 2025
(de 0,9%), impulsionado por demanda e acordos comerciais mitigando tarifas US, mas alertou
para riscos politicos como crise fiscal na Franca (déficit acima dos 5%). ECB adotou abordagem
data-dependent, sem compromisso de cortes.
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Taxa de Juros - Zona do Euro:
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI composto em setembro subiu para 51,2 pontos, o nivel mais alto em 16 meses,
ante 51 pontos em agosto, em uma expansdo modesta na atividade econdémica geral,
impulsionada principalmente pelo setor de servigos. No entanto, 0 PMI de manufatura caiu para
49,8, retornando a contracdo ap6s um breve periodo de estabilidade, destacando fraquezas
persistentes na industria devido a demanda global fraca e custos elevados. Essa divergéncia
entre servicos e manufatura reflete uma economia em transi¢cdo, com otimismo cauteloso para
0 quarto trimestre, embora riscos de recessdo permanegam se a manufatura ndo se recuperar.

PMI composto - Zona do Euro:

Paints
50.9
50.3
497
491
48.5
Oct Nn\t Dec 2025 Feb har Apr May Jun

Fonte: https://tradingeconomics. com/euro-area/compos:te-pmf



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n°® 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

Asia

China

Os indices de inflagdo na China em setembro de 2025 continuaram a sinalizar pressoes
deflacionarias, com o CPI cheio registrando uma queda anual de -0,3%, ligeiramente melhor
que as expectativas de -0,2%, enquanto a variagdo mensal foi estavel. O nucleo do CPI,
excluindo alimentos e energia, mostrou uma moderacdo similar, com deflacdo persistente
impulsionada por demanda fraca e excesso de capacidade.
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PMI industrial e servicos — China:
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Juros

O Banco Central chinés (PBoC na sigla em inglés) optou por manter as taxas de juros
inalteradas na reunido de setembro, com a taxa de empréstimo de um ano em niveis estaveis,
apesar de cortes recentes pelo Federal Reserve dos EUA. Essa decisdo reflete uma abordagem
cautelosa em meio a dilemas politicos, onde o banco equilibra a necessidade de estimulo para
combater a deflagéo e o crescimento lento com riscos de depreciacao do yuan e saidas de capital.

No contexto, o PBoC priorizou medidas como reducdes no coeficiente de reservas
obrigatdrias, mas evitou cortes agressivos nas taxas para evitar pressoes inflacionarias futuras
ou instabilidade financeira. Analistas destacam que, com tensdes comerciais em alta, o foco
permanece em dados domésticos, com possiveis cortes adicionais no quarto trimestre se a
demanda néo se recuperar.

Taxas de Juros — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate
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Brasil
Juros

O COPOM do Banco Central do Brasil manteve a taxa Selic em 15% na reunido de
setembro, confirmando o fim do ciclo de aperto e entrada em uma fase de estabilidade
prolongada. Essa decisdo unanime reflete preocupacfes com expectativas de inflacdo acima da
meta para 2025 e 2026, em meio a um ambiente global incerto e pressdes fiscais domésticas.

No contexto, o comité enfatizou a necessidade de ancorar expectativas, com
economistas prevendo manutencdo até o final do ano, priorizando desinflagdo sobre
crescimento dado o hiato do produto que segue positivo e um mercado de trabalho que segue
resiliente. Comunicados apés reunido enfatizaram que a autoridade monetaria ndo hesitara na
busca de trazer as expectativas de inflagdo para dentro da meta.

Inflagéo

Na leitura apurada pelo IBGE, a inflagdo ao consumidor medida pelo IPCA, mostrou
aceleracao para 0,48% no més de setembro, apds deflacdo de -0,11% em agosto, impulsionado
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por altas na energia elétrica, com variagdo anual de 4,70%. O nucleo do IPCA manteve pressdes
moderadas, refletindo impactos sazonais.
IPCA mensal - Brasil:
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J& 0 IGP-M em setembro registrou 0, 42% mensal, com anual acumulado positivo, mas
influenciado por custos de producdo volateis. Essas variacdes destacam uma inflacdo cheia
persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilancia.

Na leitura anual, a alta foi de 5,17% ap6s marcar 5,13% em agosto, ficando um pouco
abaixo das projecdes de 5,22%. O avanco foi impulsionado principalmente pelo aumento dos
custos de habitacdo, vestudrio, despesas pessoais e educacdo. Por outro lado, houve
desaceleracdo nos precos de alimentos e bebidas, artigos domésticos, transporte, salde e

comunicagéo.
IPCA anual - Brasil:
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O indice PMI composto brasileiro em setembro caiu para 46 pontos, 0 mais baixo em
mais de quatro anos, indicando contracdo acelerada na atividade econdémica, com manufatura
em 46,5 pontos e servigos em 49,3 pontos. A queda reflete fraquezas em demanda e custos
elevados.
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PMI composto - Brasil:
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Cambio

Em setembro, o Real depreciou ligeiramente frente ao Ddlar americano, variando de
cerca de R$ 5,32 para R$ 5,40, influenciado principalmente pelos ventos econdmicos e
geopoliticos do exterior. No més, o dolar recuou 1,94%, refletindo principalmente o diferencial
de juros entre as economias de ambos 0s paises.

Bolsa

Em setembro, o Ibovespa, principal indice de renda variavel doméstico, fechou
praticamente estavel, com leve queda de 0,07% aos 147.578 pontos, ap0s atingir um novo
recorde intradiario. No acumulado do més, o indice subiu cerca de 3,37%, refletindo o bom
desempenho de agdes do setor financeiro, que ajudaram a sustentar o mercado. Ja a Petrobras
teve queda, pressionada pela baixa nos pre¢os internacionais do petroleo.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma:
IMA Geral (1,11%), IMA-B 5 (0,71 %), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+ (1,12%). No grupo dos
prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (1,14%), IRF-M (1,26%)
e IRF-M 1+ (1,14%). Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de
0,91% no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilacdo de 0,49 % no més.

3. POSICAO ALOCACAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERACOES.

Afivo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIC 5.926.388,23 14,24% 9.708.08290870 0068% TUlb
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 484 29377 1.17% 2G610.08451748 002% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.554 793,91 8.80% 4237.846632.44 008% TUlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FlA PREVIDENCIARID 1.506.728,15 3.85% 917.06495745 0,18% T°lb
CAIXAALIAN{:ATiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.532.479,66 371% 3.070.342.77584 005% Tlb
CALXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 41.883 .56 0,10% GO2 085338087 0% TUlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENGIARIO 661.335,50 1,80% 4688.18450052 0% Tolla
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.635.508,28 3.06% 47075853541 035% T'lla
BE PERFIL FIC RENDA FixA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 3.422.058 45 20,35% A 2344400008548 004% T'lla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADD DI 4.078.458,00 0.87% 1862437470171 002%  Tllla
CALXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8.112.354,12 18,53% 2496682443081 003% T°lla
CALXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 252.170,75 0,81% 533BB0EET2ZZ  004% TUla
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA .. 3.611.562,22 8.74% 453828058085 008% Tla
BB DIVIDENDOS FIC A-;-f)EE 567572 45 137% 516.802.503.40 OM11% B9
BB SMALL CAPS FICA(;@ES 563.894,32 1,36% 190.032.002.57 030% &°|

CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESRA FI AQL’!)ES 372.708,25 0,80% 25070208431 015%  B°I
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

0,90%
1,17%
1,36% 0,53%
1,37% 0,10%

8,56%

5,82% 53,77%
14,27%

B cor 22.339.820,04

IRF-M 1 5.926.388,33
B selic 4,078.489,00
B nEo definide 3.554.793,91
a8 1.888.677,03
M 1pca 1.506.728,15
B 1o1v 567.572,45
[ =ML 563.894,32
[ 1rRF-M 454,298,777

Ibovespa 372.706,25

B Dizponibilidades Financeiras ~ 218.449,44
IMA-B 5+ 41.693,56
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1,36%
1,37% 0,90%
1,59% 0,53%

12,18%

58,31%

20,08%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 24.224.493,79

Renda Fixa Indexados 3.341.057,69
B rdo classificado 5.061.522,06
M Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 1.532.479,66
[ Renda Fixa Simples 651.335,59
B scées Dividendos 567.572,45
M scties Small Caps 563.5894,32
[ acties Indexados 372.708,25

[ Disponibilidades Financeiras 218.449,44
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B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 23.323.606,25

CAIXA DTWVM 10.311.404,34
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B sANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.611.562,22
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 218.449 44
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8,69% '

9,82%

56,14%

24,82%

B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 23.323.606,25

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 10.311.404,34
M B4NCO BRADESCO S.A. 4.073.439,00
B sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.611.562,22
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 218.449 44
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anterior  Aplicaces Resgates
Janeirg 37.771.263.23 0,00 15.000,00
Favereiro 3342025258 14724784 35504704
Margo 38.251.83223  4.728601,74  4.748.801,74
Abril 38.810.276,78  4.000.000,00  4.000.000,00
Maio 3014118875 1.831.282,26 1.851.282,36
Junhao 295645302 0,00 20.000,00
Julho 30.837.020,67 0,00 0,00
Agosto 40.253.507,99 240.208,52 166.523,35
Setembro 40.8608.270,18 3.018.525,52 3.048.838,10

Retomo Acululado (Penodos)
Periodo Refomno 3 Retomo %
1° Trim 1.121.013.55 287%
20 Trim 1.357.743,80 3.52%
19 Sem 2.478.757.44 B8,60%
3° Trim 1.345.688.55 3.36%

Saldo Afual

38.420.252,88
28.251.822.28
38.619.278.78
30.141.180.75
28.584.502,21
28.937.020,67
40253 507,00
40.869.270,18

41.325.081.81

Meta %
3.30%
2,18%
5,56%

1,88%

Retomo 3

G72.080,65

§0.379.40
387.644,50
52191297
443.313.18
202.517.78
316.487,32
542 085,00

437.008,23

Aominies  Relomo% , FSEO L Meta
672.989,85 1,78% & 1,78% 0.61%
733.380,05 0,158% & 1,84% 1,72%

1.121.013,55 1,01% & 287% 0,25%
1.642 826 52 1,35% & 4 37% 0,24%
2.088.23058 1.13% & 5.55% 0,60%
2.4T3.757 44 0,50% & 6,50% 0,64%
270524478 0,70% & T, 44% 0,73%
3.337.32978 1,24% & 2,82% 0,31%
3.824.42590 1.18% & 10,18% 0,83%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

12,00%
10,18%

9.00% 7.64%

6.00%
3.00%

0.00%
2025

B Investimentos [ IPCA+ 5,21 a.a.

Meta
Acumulado %

0.61%
2.23%
3,20%
4,17%
4.83%
5.56%
6,22%
5,66%

764%
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Prd Gestdo)
$  NZo possui
@ 7°1b-FI100% Titulos TH 100,00% 31,57% 1304638238  68,43% 28278679, 43
Segmentos
@ 701l a- Fl Referenciados RF 60,00% 64,79% 26.774.506,41 479% -1.979.469,32
@ Renda Fixa
@ 5°1-Fundos de Acdes 30,00% 3.64% 1.504.173,02  26,36% 10.893.345 52

@ Renda Varidvel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ FEctorno @ Risco
2.01

1.40

0.75

016

Fev'25 Mar25 Abr'25 Mai'25 Jun25 Jul'25 Ago'25 Set'2s
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

REMNDA FIXA Saldo Anterior Aplicaces Resgales Saldo Afua Retorno 5
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.180.808,07 657.285,88 1.168.279,18 661.335,50 042282
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID §52.710.62 0,00 357.285.88 0.00 3.575.26
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.628.077.10 0,00 0,00 1.636.506,28 242018
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.858. 110,94 0,00 0,00 5.826.388,23 G8.277.38
BB IRF-M TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 478.482 32 0,00 0,00 48420877 5.805,85
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 7.158.625,30 1.188.279,18 0,00 8.422 038,45 97.183,88
BB TITULDS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI... 3.517.545.50 0,00 0,00 3.554.783.1 a7.248.32
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.500.095,28 0,00 0,00 1.508.728,15 6.632.20
BRADESCOC PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FLIXA REFEREMCIADO DI 402817278 0,00 0,00 4.073.438,00 49.318.21
CAIXAALIANGA TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA CURTO PRAZD 151432578 0,00 0,00 1.532.470.68 18.153.80
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXAREFERENCIADD DI LP 8.013.3M.37 0,00 0,00 8.112.354,12 0388275
CAIXABRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 41,500,234 0,00 0,00 41.6083,58 183.72
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 170.560,38 0,00 171.374,80 0.00 815,53
CA[XANCVO BRASIL IMA-B FIC RENDAFIXALP TR.42415 17137488 0,00 252.170.75 137171
SANTANDER IMA-B 5§ PREMIUM RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.021.088,75 0,00 1.024.809,15 0.00 3.700.40
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 2578.140,18 1.022.58557 30.000,00 3.811.562.22 38.835,45

39.404.167,60 3.01852552 3.049.839,10 39.820.888,79 44303477

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Alua Retomo §
BB DIVIDENDOS FIC AGOES 553.630,23 0,00 0,00 587 57245 12.842,12
BB SMALL CAPSFIC AQ@EB 550.548 48 0,00 0,00 553.5084 32 13.045,86
CAXABRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQdES 36083277 0,00 0,00 372.706,25 12.073 .48
- 1.465.111,56 0,00 0,00 1.504.173,02 39.061,46

POSICAO DE ATIVOS: no més de setembro de 2025 a carteira de investimentos do
IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 41.325.061,81 (quarenta e um milhdes, trezentos e
vinte e cinco mil, sessenta e um reais e oitenta e um centavos) apresentando assim um acréscimo
nominal de 9,41% em relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 em 31/12/2024.
Rentabilidade da Carteira no 3° Trimestre e més de setembro de 2025, a carteira de
investimentos apresentou rentabilidade mensal de 1,19%, contra uma meta atuarial no més
(IPCA + 5,21% a.a.) de 0,93%, no trimestre a rentabilidade foi de 3,36%, contra uma meta
atuarial de 1,98%, ano a rentabilidade da carteira foi de 10,18%, e a meta atuarial (IPCA +
5,21% a.a.) foi de 7,64%. Suas posicOes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolucao 4.693/2021.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Magone, n°® 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucao
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de
2025. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de
Investimentos demonstraram apenas que 0s objetivos pretendidos para 0 ano de 2025 ainda néo
foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas
alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos da

politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicéo por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de
investimento.

Distribuicio por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo
instituicOes regulares junto aos orgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos
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Como ja dissemos, o0 segmento de renda fixa foi 0 que apresentou 0s menores avangos,
especialmente nos ativos atrelados a inflacdo pos-fixada, que embora tenham registrado retorno
positivo, ficaram abaixo da meta atuarial. Ja na renda variavel, o més foi novamente marcado
por forte desempenho, fazendo com que os fundos superassem com folga a meta atuarial,
refletindo o bom momento do mercado. No cenario internacional, os ativos também avancgaram,
contribuindo para retornos positivos, favorecidos ainda por certa estabilidade cambial ao longo
do més.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAC;AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
Resgate no valor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) do Fundo BB Previdenciario Perfil
Fic Referenciado DI - CNPJ: 13.077.418/0001-49, o valor resgatado aplicar R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) no BB Previdenciario IMA-B FI RF Previdenciario - CNPJ:
07.861.554/0001-22, e aplicar R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no Fundo BB
Previdenciario RF IRF-M - CNPJ: 7.111.384/0001-69.

ANALISE E APROVAQAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO 3°
TRIMESTRE E SETEMBRO DE 2025.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatério, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o

Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 21 de outubro de 2025.

MARCELO FONSECA LEITE EVA APARECIDA DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT

SILMARA GONCALVES LUPPI
COMITE DE INVESTIMENTOS

FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO

JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO
CONSELHO FISCAL

Rua Raul Magone, n°® 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

JOSE RENATO DE ALMEIDA
CONSELHO DELIBERATIVO

AMANDA CRISTIANA ROSSI
CONSELHO FISCAL

CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
CONSELHO FISCAL



