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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
NOVEMBRO DE 2025

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacGes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacg0es, e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de novembro foi amplamente positivo para as carteiras de nossos clientes. Todos
0s segmentos apresentaram desempenho favoravel, com destaque para os fundos atrelados a
inflacdo, que se beneficiaram do fechamento da curva de juros, reforcando a valorizacdo dos
principais ativos de renda fixa. A renda variavel local também contribuiu de forma relevante,
impulsionada pela forte performance dos ativos vinculados ao Ibovespa, que sustentaram
ganhos consistentes ao longo do més. Por outro lado, os investimentos em ativos no exterior
tiveram desempenho negativo, tornando-se a Unica classe a ndo acompanhar 0 movimento

positivo no més.
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Comecando pela economia brasileira, 0 Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve
a taxa Selic em 15,00% ao ano, decisdo amplamente antecipada pelo mercado e justificada pela
necessidade de manter a politica monetaria restritiva por um periodo prolongado até que haja
maior convicgdo sobre a trajetdria da inflacdo, o Banco Central citou riscos externos, incertezas
fiscais e indicadores domésticos que mostram inflacdo e medidas subjacentes ainda acima da
meta, além de um mercado de trabalho relativamente aquecido, e por isso optou por preservar
o nivel atual dos juros.

Apesar da manutencédo da politica extremamente restritivas, analistas alertam que cortes
prematuros poderiam comprometer a credibilidade da autoridade monetaria, e as proximas
decisdes dependeréo das leituras do IPCA, do mercado de trabalho e de choques externos.

A balanca comercial registrou superavit de US$ 7,0 bilhdes em outubro, com
exportacGes de US$ 32 bilhGes e importacdes de US$ 25 bilhdes no més. A leitura mensal
mostra forte recuperacdo frente a outubro do ano passado, o saldo de outubro cresceu 70,2%
em relacdo a igual més de 2024, impulsionado por um avanco das exportacdes de 9,1% e por
desempenho robusto de commaodities, carne bovina (+40,9%), soja (+42,7%) e minério de ferro
(+30%), enquanto as importacdes recuaram 0,8%, com quedas relevantes em petrdleo (-28,2%)
e acessorios de veiculos (14,7%). As exportacdes para os Estados Unidos cairam 38% em
outubro, gerando um déficit bilateral de US$ 1,76 bilhdo no més e em contrapartida, as vendas
brasileiras cresceram para China (+33,4%), Europa (+7,6%) e Mercosul (+14,3%), o que ajudou
a sustentar o superavit agregado apesar do recuo rumo aos EUA.

O IBC-Br registrou recuo de -0,24% em setembro, sinalizando perda de tracdo da
atividade, a inddstria caiu -0,66%, servicos recuaram -0,09%, impostos cairam -0,65%,
enquanto a agropecuaria avancou +1,51%, atenuando o resultado agregado; na comparagao
anual houve alta de +1,98%, mas o0 acumulado em 12 meses desacelerou para 3,00% e o indice
acumulado no ano até setembro ficou em 2,55%, sugere enfraquecimento do ritmo de
crescimento e reforca a necessidade de acompanhar as proximas leituras do IBC-Br, do PIB
trimestral e dos indicadores setoriais para avaliar se a desaceleracdo é pontual ou tende a se
consolidar, com implicagdes para inflacdo e politica monetéria.

Em outubro de 2025, o mercado de trabalho brasileiro manteve-se aquecido, mas ja com
sinais de moderacéo, a taxa de desemprego recuou para 5,4%, o menor nivel da série historica
iniciada em 2012, enquanto a populacdo desocupada somou 5,9 milhdes de pessoas, queda de
11,8% em relagéo ao ano anterior; ao mesmo tempo, o saldo de empregos formais foi de apenas

85,1 mil vagas, o pior resultado para o més desde 2020, refletindo desaceleragdo na criagao de
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postos, apesar de o nimero de trabalhadores com carteira assinada ter alcangado 39,2 milhdes,
recorde histérico, o rendimento médio real avancou para R$ 3.528, alta de 3,9% em um ano, e
amassa de rendimentos chegou a R$ 357,3 bilhdes, mas a taxa de participagdo caiu para 62,0%,
indicando que parte da queda do desemprego decorre da saida de pessoas da forca de trabalho,
compondo um quadro de mercado ainda apertado, porém em fase de moderacao.

O desempenho dos principais ativos financeiros ao longo dos 12 meses encerrados em
novembro de 2025, dentre os ativos que os RPPS podem investir, observamos que o Ibovespa
liderou entre as opcBes, com retorno real de 21,14%, refletindo a valorizagdo das acgdes
brasileiras e 0 bom momento do mercado de capitais. Os titulos publicos prefixados (IRF-M) e
pos-fixados (IMA-S) também se destacaram, com ganhos reais de 10,92% e 9,22%,
respectivamente, superando o CDI (9,1%). O CDB apresentou retorno real de 7,17%. Ja o dolar
comercial teve queda real de 14,91%, evidenciando a valorizacdo do real no periodo,
prejudicando rentabilidade dos fundos no exterior sem hedge cambial.

Aplicagdes financeiras
Rentabilidade acumulada em 12 meses até o més de novembro de 2025
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Os levantamentos semanais do Boletim Focus indicam uma sequéncia de revisdes
baixistas nas projectes do IPCA, refletindo leituras recentes de inflagdo mais amenas e menor

presséo de precos em alguns itens. A mediana das proje¢des para 2025 recuou para cerca de
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4,43%, movimento que coloca a expectativa préxima ao limite superior da meta (4,5%), embora
ainda acima do centro (3%). Para 2026 houve também leve ajuste para baixo, enquanto as
projecdes de medio prazo (2027 em diante) mostram convergéncia gradual para niveis mais
préximos do centro da meta.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posicdo do dia 28 de
novembro, trouxe a previsdo do IPCA para 4,43% para o final de 2025, resultado inferior ao
teto da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior.
O PIB trouxe a mesma previsdo de 2,16 do més anterior. Com relacdo a Selic o mercado segue
amesma em relacéo ao Ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim no cdmbio, as previsdes
do mercado apresentaram projecdo inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,40/USD
1.
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Wnmo comportamento

Em outubro de 2025, a atividade econémica global manteve o ritmo de expanséo, com
0 indice PMI composto avancando para 52,9 pontos, acima da marca de 50 que indica
crescimento. Esse resultado reflete a continuidade da recuperagdo mundial, sustentada
principalmente pelo setor de servigos, que segue em trajetdria positiva hd varios meses,
enquanto a inddstria mostra sinais mais moderados de avanco. Nos Estados Unidos, o PMI
composto registrou 54,6 pontos, confirmando uma expansédo solida, ao passo que na Zona do
Euro o indicador ficou em 52,5 pontos, também em territério de crescimento. Ja no Brasil, 0

PMI composto marcou 48,2 pontos, permanecendo abaixo de 50 e sinalizando contragéo,
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embora com indicios de melhora gradual. Esse conjunto de nimeros mostra que, apesar das
diferencas regionais, a economia internacional segue fortalecida, com os grandes mercados
puxando o desempenho global.

Nos Estados Unidos, em novembro e inicio de dezembro de 2025, os discursos de
diferentes membros do Federal Reserve mostraram que ha uma divisdo relevante dentro do
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) sobre os rumos da politica monetaria. Enquanto
parte dos dirigentes defende que o corte de juros realizado em setembro foi necessario para
sustentar a atividade econémica diante da desaceleracao global, outro grupo alerta para os riscos
de afrouxar a politica monetaria de forma prematura, especialmente considerando que a inflagcdo
ainda ndo retornou de forma consistente a meta de 2%. Essa divergéncia evidencia que a decisao
de reduzir a taxa basica em setembro nao foi plenamente consensual, refletindo visdes distintas
sobre o equilibrio entre crescimento e estabilidade de precos. Alguns dirigentes destacaram
sinais de resiliéncia no mercado de trabalho e na demanda interna, sugerindo cautela em novos
cortes, enquanto outros enfatizaram a necessidade de apoiar a economia diante da perda de
félego em setores como industria e comércio.

Em setembro de 2025, a economia dos Estados Unidos registrou um crescimento
moderado, refletido nas vendas no varejo, que avancaram 0,2% em relacdo a agosto. Embora o
resultado tenha ficado abaixo das expectativas do mercado, que projetavam uma alta entre 0,3%
e 0,4%, o desempenho manteve a sequéncia positiva iniciada no meio do ano.

Esse foi 0 quarto més consecutivo de expansdo, ap0s dois meses anteriores de
crescimento mais robusto, de +0,6% cada. O dado mostra que o consumo das familias segue
sustentando a atividade econdmica, ainda que em ritmo mais contido, em meio a um cenario de
juros elevados e inflagdo em processo de desaceleracdo. A continuidade das altas, mesmo que
menores, reforca a resiliéncia da demanda interna, mas também sinaliza que o ciclo de expansao
pode estar perdendo forga.

Em novembro de 2025, a economia da zona do euro mostrou sinais de resiliéncia. A
inflacdo anual acelerou ligeiramente, passando de 2,1% em outubro para 2,2% em novembro,
enquanto o ndcleo da inflagéo ficou em 2,4%, ainda proximo da meta de estabilidade de precos
do Banco Central Europeu. Paralelamente, a OCDE projetou crescimento do PIB da regido em
1,3% para 2025, seguido de 1,2% em 2026 e 1,4% em 2027, reforcando um cenario de
recuperacdo moderada. Nesse contexto, 0 BCE manteve a taxa de deposito em 2,0%,

consolidando a expectativa de que 0s juros permanecerdo nesse patamar por um periodo
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prolongado, equilibrando a necessidade de conter pressdes inflacionarias com o estimulo ao
crédito e a atividade econémica.

Em outubro de 2025, a economia chinesa mostrou sinais claros de desaceleracdo. A
producdo industrial avancou 4,9% na comparacdo anual, resultado inferior a expanséo de 6,5%
registrada em setembro e também abaixo das expectativas do mercado, que projetavam um
crescimento de 5,5%. O desempenho mais fraco foi atribuido principalmente ao arrefecimento
da demanda externa, que reduziu o ritmo das exportacdes e impactou diretamente o setor
manufatureiro. Dentro dos segmentos, a manufatura cresceu 4,9%, apds ter avancado 7,3% em
setembro, a mineracdo desacelerou de 6,4% para 4,5%; enquanto o setor de energia e utilidades
mostrou recuperacdo, passando de 0,6% para 5,4%. Alguns setores especificos tiveram
destaque positivo, como o automotivo (+16,8%), ferrovias e construcdo naval (+15,2%) e
computadores e comunicagdes (+8,9%), mas areas tradicionais como metalurgia ferrosa
(+1,4%), ndo ferrosa (+3,7%) e téxteis (+0,2%) apresentaram desempenho fraco.

As recomendag0es atuais continuam alinhadas ao momento econdmico e & estratégia
definida nas ultimas cartas. Em novembro de 2025, o cenério permaneceu de juros elevados e

inflacdo em lenta acomodacéo, o que reforca a relevancia de instrumentos indexados.

3. POSICAO ALOCAGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N.2 4963 E SUAS ALTERAGOES.

Aliva Saldo Afual % Carteira PLRS % PL Lei
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAPREV... 6.084.128,22 14,25% 1032660758868 O08% T lb
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA FREVIDENCL.. 1.008.580,10 2,37% 232856074188 004% Tlb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 2.618.100,14 £50% 438421343081 008% Tlb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1.537.302,17 381% 93567272086 0,98% T'lb
CADCA ALIANGA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO... 1.587.780,22 3.68% 325022833011 005% T'lb
CALXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS FUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDAFI._ 43.285,74 0,10% TIO54573810 001% Tlb
BB FLUXO RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.055.400,83 248% 444716344780 002% Tolla
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA Flxa PREVIDENCIARIO 2.187.117.18 5.16% 477811.285068 O048% Tlla
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVID... 7.608.613,73 17,58% 23.817.015682080 003% T'Na
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADD DI 4173.818,88 9.81% 19.407800.503 40 002% T'lla
CALXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP £.300.601,79 10,51% 2457460088535 003% Tlla
CALXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 250287 85 081% 585.260.35448 004% T0lla
SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA ... 3.505.280,24 524% 4711.863.00327 00T% T'lia
BE DIVIDENDOS RESF LIMITADA FIF CIC AGOES 609.221,12 143% 54041680858 011% &1
BE SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 600.798.73 141% 18515653520 030%  &°|

CAILXA BRASIL INDEXA IBOVESPA RESP LIMITADA FIF A'_C-fJEE 404.683.71 0.85% 268.047.208.31  0.13% &0
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.
1,41%
1,43% 0,12%
2,37% 0,95% 0,10%
3,61%
5,77%

8,49%

51,72%

9,80%

14,23%

B cor 22.037.695,71

IRF-M 1 6.064.128,22
B selic 4.173.619,39
M 1o definido 3.618.109,14
M ma-B 2.456.934,33
B 1pca 1.537.302,17
B 1RF-M 1.008.590,10
M 1ov 609.221,18
[ sMLL 600.798,78
B 1bovespa 404.683,71

M Disponibilidades Financeiras 53.109,37
B iva-B 5+ 43,285,74
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1,41%
1,43% 0,35%
2;48‘:—'& 0 ) 12%
3,68%

12,10%

55,36%

22,47%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 23.588.124,75

Renda Fixa Indexados 9.572.988,389
B &0 classificado 5.155.411,31
M Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 1.567.790,22
¥ Renda Fixa Simples 1.055.400,63
B scées Dividendos 609.221,18
B AcBes Small Caps 600.798,78
[ AcBes Indexados 404,683,71

[ Disponibilidades Financeiras 53.109,37
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0,12%
8,23%

9,80%

57,03%
24,82%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 24.299.281,13

CAIXA DTVM 10.5768.229,11
B B2NCO BRADESCO S.A. 4.173.6159,85
B sANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.505.239,34
[ DISPOMNIBILIDADE FINANCEIRA 53.109,37
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0,12%
8,23%

5,80%

57,03%
24,82%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 24.299.281,13

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10.576.229,11
B EANCO BRADESCO S.A. 4,173.619,89
B sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.505.289,34
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 53.109,537
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anferior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo 3 A:E;E;";D 5 Retorne % A ci?[j:;oc % Meta % A:urr;LeIEio %
Janeiro 37.771.263.23 0,00 15.000.00 38.420.252,68 672.808.85 672.888.65 1.78% & 1.78% 0.61% 0.61%
Fevereino 18420252 88 147.047 04 385.047 04 38.251.632.28 G0.378,40 7332.368,05 0,18% & 1,04% 1.72% 233%
Marco 38.251.832.28 4.728.601,74 4.743.801,74 38.619.278,78 387.644,50 1.121.013,55 101% & 287% 0.85% 3,30%
Abril 38.610.276.78 4.000.000,00 4.000.000,00 30.141.180.75 521.912,97 1.642.828.52 1.35% A 4.3T% 0.84% 41T%
Maiz 20.141.188,75 1.631.202,35 1.651.202,356 30.564.502,81 443.313,16 2086.230,68 1,13% & 5,55% 0,68% 4,28%
Junha 28.564.502.81 0,00 20.000,00 38.837.020,87 382.517,76 2ZATBT57.44 0.,86% & 6.60% 0.64% 5.50%
Julho 20.837.020,67 0,00 0,00 40.253.507,88 316.487,32 278524478 0,70% & T44% 0,73% 8,32%
Agosto 40.253 507 88 240.200,52 166.523,35 40.8808.279 16 542.085,00 3.337.328,78 134% & 8.83% 0.31% 8,66%
Setembro 40.860.279,16 3.018.525,52 3.040.838,10 41.325.081.81 487.006,23 3.824.425,00 1,10% & 10,18% 0,83% 7.64%
Outubro 41.325.061.81 1.156.650.37 1.050.000.00 41.868.555,72 506.834,54 4.331.260,53 122% A 11.53% 0.56% 3.24%
Movembra 41.068.555,72 180.504,81 140.000,00 42.664.419.47 536.358,04 486761047 1.28% & 12,85% 0.56% 8.85%

Retomo Acululado (Periodos) Grifico Retorno e Meta Acumulado
Perioda Refomo § Retoma % Meta %
18 Trim 1.121.013,55 287% 3.30%
20 Trim 1.357.742.80 352% 2.18% 15.00%
1 Sem 2.478.757 44 6,60% 5,56% 12,95%
12.00%
3" Trim 1.345.6068.55 3,36% 1,88%
9.00% 8,85%
6,00%
3,00%
0,00%

2025
B Investimentos B0 IPCA+ 52184,



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n°® 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Govemnanca (Pro Gestdo)
®  NEo possui
@ 7°10-F100% Titulos TN 100,00%  3252% 13.839.20559  67.48% 28.715.213 88
Segmentos
@ 7°1ll a- FI Referenciados RF 6000%  6368% 710051021 | -388% -1.567.858,53
® 5°1- Fundos de Actes 000%  379% 161470367 2621% 11.151622,17 ® Renca Fixa
® Renda Variavel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes  Resgates Saldo Atual Retorno 3
BE FLUXO RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 150.564,20 188.504.81 0,00 1.055.400,63 8.231,682
BB IMA-B RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.154.053,80 0,00 0,00 2187.11713 43.083.58
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 6.001.050,38 0,00 0,00 3.064.128 22 83.077.84
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENZIARIO B92.212,04 0,00 0,00 1.008.580,10 18.277.18
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIOL.. 7.528.005.85 0,00 0,00 7.608.61373 TO.T07.88
B TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIAR... 2.500.185,87 0,00 0,00 3.618.109,14 2704347
B TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIAR... 1.522.52283 0,00 0,00 1.637.30217 1477084
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FLXA REFERENCIADO DI 413017582 0,00 0,00 4.173.610.88 4144428
CAIXAALIANCA TITULOS PUBLIGOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.551.725,13 0,00 0,00 1.5667.700,22 16.065,08
CAIXA ERASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXALF 4212622 0,00 0,00 43.285,74 1.158,52
GA[XA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADG DI LP 8.213.558 45 0,00 0,00 8.300.601,78 87.043.34
CAIXANOVO BRASIL IMA-B RESF LIMITADA FIF CIC RENDAFIXALR 254.320,33 0,00 0,00 250,867 65 5.047.27
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 3.807.387 83 0,00 140.000,00 3.505.280,34 37.801.51

4044537591 18050481 140.000,00 40.939.715,80 444.83208

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo §
BE DIVIDENDOS RESP LIMITADAFIF CIC A(_:C“JES 577.418,00 0,00 0,00 809.221,18 31.805,1%
BE SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC A—;ﬁ ES 584.060,00 0,00 0,00 300.788,78 3592580
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AQE)ES 380.800,72 0,00 0,00 404.583.71 2378209
- 1.523.176,81 0,00 0,00 1.614.703,67 91.526,86

POSICAO DE ATIVOS: no més de novembro de 2025 a carteira de investimentos do
IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 42.554.419,47 (quarenta e dois milhdes, quinhentos e
cinguenta e quatro mil, quatrocentos e dezenove reais e quarenta e sete centavos) apresentando
assim um acréscimo nominal de 12,66% em relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 em
31/12/2024. Rentabilidade da Carteira no més de novembro de 2025, a carteira de
investimentos apresentou rentabilidade de 1,28%, contra uma meta atuarial no més (IPCA +
5,21% a.a.) de 0,56%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 12,95%, e a meta atuarial (IPCA
+5,21% a.a.) foi de 8,85%. Suas posi¢Oes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolucao 4.693/2021.
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Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucao
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de
2025. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de
Investimentos demonstraram apenas que 0s objetivos pretendidos para 0 ano de 2025 ainda néo
foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas
alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicado por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de
investimento.

Distribuicio por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo
instituicdes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, 0 més de novembro foi amplamente positivo para a carteira. Na

renda fixa, os fundos atrelados & inflacdo se destacaram em funcdo da manutencdo do
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movimento de fechamento da curva de juros. Na renda varidvel, os ativos vinculados ao
Ibovespa sustentaram ganhos consistentes que acabaram impactando a carteira como um todo.
Ja os investimentos em ativos no exterior ndo tiveram desempenho adequado.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o0 ano de 2025, também atendem 0s
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAC;AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
0 Resgate no valor de 1.500.000,00 do Fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97, e sua aplicacdo no Fundo CAIXA ALIANCA
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 05.164.358/0001-73, Resgatar 0
valor de R$ 1.000.000,00 Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49, e sua aplicacio no fundo BB IRF-M TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.111.384/0001-69.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE NOVEMBRO DE 2025.

Ap0s analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatdrio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 16 de dezembro de 2025.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS

SILMARA GONCALVES LUPPI
COMITE DE INVESTIMENTOS
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JOSE RENATO DE ALMEIDA FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO
AMANDA CRISTIANA ROSSI JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO
CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL

CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
CONSELHO FISCAL



