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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
4° TRIMESTRE E DEZEMBRO DE 2025

1. INTRODUCAO

Este relatdrio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operaces realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacdes, e processos decisérios de investimento da Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacgéo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de dezembro foi positivo para as carteiras de nossos clientes, ainda que com
comportamentos distintos entre as classes de ativos. A renda fixa encerrou o periodo no campo
positivo, mas, com exce¢do do CDI, ndo apresentou desempenho suficiente para superar as
metas atuariais, em um ambiente de juros mais estavel e menor compressao dos prémios de
risco. A renda varidvel local passou boa parte do més no territério negativo, contudo, a
recuperacao na reta final permitiu que o Ibovespa fechasse dezembro no positivo, contribuindo
de maneira relevante para o resultado consolidado das carteiras. No exterior, 0s ativos também
registraram desempenho favoravel, reforcando o movimento global de valorizacdo. Diante
desse cenéario, dezembro tende a apresentar resultados mistos, com alguns clientes superando
suas metas e outros enfrentando maior dificuldade. Ainda assim, o ano como um todo foi

amplamente positivo para as carteiras de nossos clientes.
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Comecando pela economia brasileira, no terceiro trimestre de 2025, o PIB brasileiro
apresentou desaceleracdo, registrando crescimento de 0,1% em relacdo ao trimestre anterior,
segundo o IBGE. Na comparagdo com o mesmo periodo de 2024, a economia avangou 1,8%,
também refletindo perda de ritmo. Pela 6tica da producdo, houve leve alta de 0,1% nos Servicos
e de 0,6% na Industria, enquanto a Agropecuéria recuou 3,9% no periodo. Em valores correntes,
o0 PIB totalizou R$ 2,9 trilhdes no trimestre. Esses resultados reforcam o cenério de moderacéo
da atividade econdmica ao longo de 2025.

A balanca comercial brasileira registrou superavit de US$ 5,8 bilhGes em novembro,
resultado que reflete exportacdes de US$ 27,5 bilhdes e importagdes de aproximadamente US$
21,7 bilhdes no periodo. Pelo lado das vendas externas, destacaram-se 0s embarques de
commodities agricolas, especialmente soja e acucar, além de minério de ferro e produtos do
complexo metalurgico. As importacfes, embora tenham crescido em relagdo ao més anterior,

seguiram em ritmo moderado, influenciadas pela demanda interna mais contida e pela
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valorizacdo do real ao longo do trimestre. Com esse desempenho, o superdvit acumulado no
ano permanece robusto.

O IPCA de novembro avancou 0,18%, levemente abaixo da mediana das expectativas
de mercado (0,19%). Com esse resultado, a inflagdo em 12 meses seguiu em trajetoria de
desaceleracéo, passando de 4,68% para 4,46%, voltando a operar dentro do intervalo da meta.
No més, o principal impacto altista veio das passagens aéreas (+11,9%), influenciadas pela
maior demanda associada a COP 30, que também pressionou hospedagem (+4,09%) e pacotes
turisticos (+3,86%). A energia elétrica residencial também contribuiu para a alta, ao subir
1,27% apds reajustes tarifarios em algumas concessionérias. Na direcdo oposta, houve alivio
relevante em alimentos no domicilio (-0,20%), que recuaram pelo sexto més consecutivo, e em
bens industriais (-0,29%), refletindo as promocdes tipicas da Black Friday. O conjunto dos
dados reforca um ambiente de inflacdo mais benigna, ainda que sujeito a pressdes pontuais em
servigos e administrados.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) decidiu manter a taxa Selic
em 15,00%, movimento amplamente esperado pelo mercado. A deciséo reflete a avaliacdo de
que o processo de desinflacdo segue em curso, mas ainda requer cautela diante das pressoes
persistentes em servicos, da inércia inflacionaria e das incertezas no ambiente externo. Ao optar
pela estabilidade da taxa basica, 0 Copom sinaliza a necessidade de observar a evolugdo dos
dados de atividade e inflagdo antes de considerar eventuais ajustes na politica monetaria. Em
seu comunicado, enfatizou que a convergéncia da inflacdo para a meta depende da manutencao
de condic¢bes financeiras restritivas por tempo suficiente, sinalizando que eventuais ajustes na

taxa béasica dependerdo da evolucdo dos dados de atividade, inflacdo e expectativas.
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Agora falando sobre as contas brasileiras, segundo dados do Banco Central, o saldo em
transacOes correntes registrou déficit de US$ 4,9 bilhGes em novembro, acima dos US$ 4,4
bilhdes observados no mesmo més de 2024. O aumento do deficit refletiu principalmente o
crescimento das importacdes, que avangaram em ritmo mais intenso do que as exportacdes. A
renda primaria também contribuiu para a piora do resultado, ao somar US$ 6,2 bilhdes
negativos no més, acima dos US$ 5,8 bilhdes de novembro de 2024, em grande medida devido
ao aumento das despesas liquidas com lucros e dividendos. Em sentido oposto, houve reducao
do déficit na balanca de servigos, que ajudou a atenuar parcialmente o resultado negativo. Com
isso, no acumulado em 12 meses, o déficit em conta corrente alcancou US$ 77,7 bilhdes, o
equivalente a 3,5% do PIB, reforcando o quadro de maior necessidade de financiamento
externo.

Finalizando as questdes locais, o Gltimo boletim Focus com posicao do dia 02 de janeiro
de 2026, trouxe a previsdo do IPCA para 4,31% para o final de 2025, resultado inferior ao teto
da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O
PIB trouxe um aumento na previsao de 2,16 para 2,26. Com relacdo a Selic o mercado segue a

mesma em relacdo ao Ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cdmbio as previsdes

do mercado apresentaram projecdo superior nimero divulgado no més anterior de
R$5,44/USD1.
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Agora falando dos EUA, o Federal Reserve (FED) reduziu a taxa basica de juros em 25
pontos-base, levando o intervalo para 3,5% a 3,75% ao ano, em uma decisdo amplamente
antecipada pelos mercados financeiros. O corte ocorre em um momento de incerteza

econdmica, marcado pela paralisagdo recente do governo dos Estados Unidos, que atrasou a
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divulgacdo de dados essenciais sobre emprego e inflagdo. Dentro do préprio Fed, ha
divergéncias: parte dos dirigentes teme que a inflacdo ainda persistente, medida em 2,8%, acima
da meta de 2%, exija cautela, enquanto outros avaliam que juros elevados por muito tempo
podem prejudicar o mercado de trabalho, que ja mostra sinais de desaceleracdo, com a taxa de
desemprego subindo para 4,4% em setembro. O cenario também é influenciado por pressbes
politicas, ja que o presidente Donald Trump tem criticado a condugdo da politica monetéria e
buscado ampliar sua influéncia sobre o banco central, inclusive com tentativas de alterar a
composicao do conselho.

Na coletiva de imprensa, o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, reforgou que
a continuidade do ciclo de cortes de juros dependera fortemente da evolucdo dos dados
econdmicos, destacando que o banco central ndo segue um curso pré-estabelecido e tomaré
decisbes “reunido a reunido” conforme novos indicadores de inflacdo, emprego e atividade
forem divulgados. Powell enfatizou que o Fed pode acelerar, desacelerar ou até pausar os cortes,
caso os dados apontem para riscos maiores, seja de inflacdo persistente, seja de
enfraquecimento do mercado de trabalho, reafirmando que a politica monetaria sera ajustada
de forma flexivel e guiada exclusivamente pelas condi¢des econémicas, e ndo por pressoes
politicas ou expectativas do mercado.

O mercado de trabalho dos Estados Unidos apresentou um desempenho misto nos
ultimos meses. Em outubro, houve a destruicdo de 105 mil vagas, um resultado
significativamente pior do que a projecdo de reducdo de cerca de 25 mil postos, refletindo
sobretudo cortes no setor publico e os efeitos do atraso na divulgacdo de dados oficiais. J& em
novembro, o cenario foi mais positivo: a economia criou 64 mil empregos, superando a
expectativa de aproximadamente 50 mil e indicando uma recuperacgdo parcial apés o tombo do
més anterior.

Agora falando sobre a Europa, o Banco Central Europeu manteve a taxa de juros de
depdsito inalterada em 2%, decisdo amplamente esperada pelos analistas e confirmada nas
comunicacdes oficiais. Segundo reportagens recentes, esta € a segunda reunido consecutiva em
que o BCE opta por ndo alterar sua politica monetéria, reforcando uma postura fortemente
dependente dos dados e evitando qualquer compromisso prévio com uma trajetéria especifica
de juros. A presidente Christine Lagarde destacou que a inflagdo na zona do euro esta proxima
da meta de 2% e que 0s riscos econdmicos se tornaram mais equilibrados, mas ainda ndo ha
sinais de cortes iminentes, j& que o banco segue avaliando cuidadosamente a evolucdo da

inflacdo subjacente, dos salérios e das condicGes de financiamento. Assim, 0 BCE mantém uma
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abordagem, aguardando evidéncias mais claras antes de ajustar novamente sua politica
monetaria.

Por fim, a China, a atividade econdmica mostrou sinais de desaceleracdo em novembro
de 2025, refletindo um cenario de crescimento desigual entre os principais setores. A producéo
industrial avangou 4,8% no més, registrando o ritmo mais fraco em 15 meses e ficando abaixo
das expectativas do mercado, que projetava alta de 4,9%. O consumo também perdeu forca: as
vendas no varejo cresceram apenas 1,3%, o pior desempenho desde dezembro de 2022, quando
o pais abandonou a politica de “Covid zero”. Esse resultado fraco é atribuido ao consumo
doméstico ainda fragilizado, a crise prolongada no setor imobiliario e ao fim de subsidios que
haviam impulsionado a demanda. O investimento em ativos fixos recuou 2,6% no acumulado
dos primeiros 11 meses do ano, reforgando a fraqueza estrutural do setor de construcdo e
infraestrutura. As vendas de veiculos, que vinham sustentando parte da demanda interna,
cresceram 3,4%, ritmo bem inferior aos 8,8% observados em outubro. Por outro lado, alguns
indicadores mostraram resiliéncia: 0 consumo de energia elétrica aumentou 6,2% em
novembro, com destaque para o setor de servigos, que registrou alta de 10,3%. Os lucros
industriais também apresentaram leve melhora, subindo 0,1% no acumulado de janeiro a
novembro, impulsionados especialmente pela manufatura de equipamentos e pela indUstria de
alta tecnologia. No conjunto, os dados revelam uma economia que segue crescendo, mas de
forma moderada e desequilibrada, com a industria mantendo algum dinamismo enquanto o
consumo e o investimento continuam pressionados pela crise imobiliéria e pela confianca fraca
das familias.

As recomendacdes atuais permanecem alinhadas ao ambiente econdmico e a estratégia
delineada nas Ultimas cartas. Em dezembro de 2025, apesar de algumas incertezas ainda
presentes, o0 cenario continuou marcado por juros elevados e por um processo de acomoda¢do
lenta da inflacéo, reforcando a importancia de instrumentos indexados ao IPCA. As NTN-Bs
seguiram como principal destaque, oferecendo remuneracdo real proxima de IPCA +7% aa a
+8% aa, um patamar raramente observado e superior ao teto da meta atuarial de IPCA +6% aa.
Esse nivel de taxa proporciona ganhos expressivos com baixa volatilidade, sobretudo para
investidores que adotam a estratégia de carregamento até o vencimento, beneficiando-se da
marcacgdo na curva. Para clientes com restricGes operacionais na aquisi¢cdo direta desses titulos,
a recomendacdo segue sendo a exposicdo por meio de fundos Vértices, que preservam a

aderéncia a tese de investimento, ao mesmo tempo em que oferecem liquidez e diversificagao.
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Quando temos a perspectiva de queda da Taxa SELIC, ganham atratividade as
aplicagOes prefixadas pois, exatamente, preservam elevadas taxas de rentabilidade enquanto
assistimos a queda da taxa basica de juros da economia brasileira. Esses investimentos podem
ser feitos em compras de LTNs e NTNs-F ou em fundos indexados ao IRF-M com carteira
formada exclusivamente por Titulos Pablicos Federais.

O segmento de renda varidvel segue enfrentando desafios, ainda pressionado pela
elevada atratividade dos titulos publicos e dos ativos indexados ao CDI. No entanto, a medida
que estamos na iminéncia do inicio do ciclo de reducao de juros, 0 ambiente comeca a se tornar
mais favoravel para a renda variavel local. Mesmo diante desse cenério, os resultados
acumulados ao longo de 2025 foram extremamente positivos. Embora os niveis atuais estejam
préximos das maximas histéricas, ainda observamos certa defasagem em relacdo aos precos
praticados nos mercados globais, defasagem esta que, embora menor do que no inicio de 2025,
continua oferecendo oportunidades seletivas. Essa visao é reforcada pela relagdo entre preco e
lucro das empresas, que permanece em patamares historicamente ainda baixos, sugerindo que
parte relevante do prémio de risco ja esta incorporada.

No cenério internacional, os mercados seguem em movimento constante, com
desempenho positivo em diversas classes de ativos. No entanto, esse ambiente exige cautela,
especialmente diante das méaximas histéricas alcancadas e da crescente volatilidade politica nos
Estados Unidos, além das tarifas comerciais impostas ao Brasil.

Resolucdo CMN n° 5.272, publicada em 18 de dezembro de 2025 e com entrada em
vigor prevista para fevereiro de 2026, representa uma mudanca profunda no regime de
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Ela revoga integralmente a
Resolucdo n° 4.963/2021 e inaugura um novo modelo de gestdo, mais exigente e baseado na
maturidade institucional de cada RPPS, dando peso para cada nivel de certificacdo do RPPS no
programa Pro-Gestdo. A percepgdo geral entre 0s gestores € de que a nova norma veio
significativamente mais dura, impondo padrdes elevados de governanca, controles internos e
qualificacdo técnica para permitir o acesso a determinados tipos de investimentos.

Enquanto a Resolugdo 4.963/2021 organizava 0s investimentos principalmente por meio
de limites quantitativos de alocagéo, a Resolucdo 5.272/2025 adota um enfoque qualitativo.
Isso cria um ambiente em que regimes com menor estrutura técnica terdo acesso mais restrito a
diversificacdo e investimentos potencialmente mais rentaveis, exigindo, para tanto dar um
“salto” administrativo, legal e operacional de profissionalizacdo para manter competitividade e

seguranga.
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A nova Resolucdo atualiza sua linguagem e estrutura para se alinhar a Resolu¢do CVM
175, que reformulou o mercado de fundos no Brasil incorporando conceitos como classes e
subclasses de fundos, reforca a necessidade de responsabilidade limitada do cotista e impde
regras mais rigidas para administradores, gestores e distribuidores exercerem suas atividades.

A nova Resolucdo também reforga a necessidade de credenciamento e monitoramento
continuo de gestores, administradores, intermediarios e custodiantes, ampliando a
responsabilidade dos RPPS sobre a selecdo e supervisdo desses prestadores de servigos, criando

obstaculos para muitos regimes, especialmente os de pequeno porte.

3. POSICAO ALOCACAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.2 4963 E SUAS ALTERACOES.

Ativo Saldo Atual % Carteira PL Fundo R3 % PL Lei
EE [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 8.132.587,85 14.27% 10.682.060.306,61 0% Tlb
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCL... 2018.248,83 4,58% 2.436.347 556,10 008%  T'lb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.863.212,08 2,50% 440656242400  008%  Tlb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1.553.542.85 3.61% 045.558.62287 018% Tlb
CAIXAALIANGATITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO... 2.082.850,40 4,35% 351330083850 008%  T°lb
CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDAFI... 1.045.455.74 243% T30.374.776,89 014%  T'lb
EE FLUXO RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 351.365,61 0.82% 5.032.283.735,06 0% Tlla
EE IMA-B RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.007 408,83 7.00% 542.080.124.84 5%  Tlla
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 6.606.780,22 15,58% 23.313.730.867,20 003%  Tlla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA REFERENCIADO DI 4224433 55 B.33% 19.418.284.411,82 002%  Tlla
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FI¥A REFERENCIADO DI LP 6.804.703.12 18,04% 23.774.757.726,40 003%  Tlla
CALXANOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP 280.610.45 0,51% EOT44000043 004% Tl
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 3477723 B.08% 4 B57.742 828,22 00T%  Tlla
BE DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC A@f)ES 05.621,15 1.41% 542.063.384,71 011% &
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AQ@ES 57251211 1.33% 188.286.376,14 00% &

CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPA RESP LIMITADA FIF A(_Z-jES 410.138,78 0.85% 27373045855  015% &
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4. ALOCAGCAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.
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M Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 21.293.229,20

Renda Fixa Indexados 12.464,290,51
B o classificado 5.206.756,93
M Rrenda Fixa Duracdo Livre Soberano 2.083.859,40
[ Acées Dividendos 605.621,15
B acies Small Caps 572.512,11
M sctes Indexados 410.139,78
[ Renda Fixa Simples 351.365,61

[ Disponibilidades Financeiras 277.727,96
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24,72%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 24.591.260,34

CAIXA DTVM 10.694.858,49
B EANCO BRADESCO S.A. 4.224.4835,55
B sANTANDER BRASIL GESTAOQ DE REC... 3.477.172,31
[ DISPOMNIBILIDADE FINANCEIRA 277.727,96
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0,54%

8,04%

9,76%

56,34%

24,72%

M BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 24.591.260,34

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 10.694.358,49
B EANCO BRADESCO S.A. 4.224.483,55
[ SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.477.172,31
[ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 277.727,96
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Més Saldo Anferior  Aplicaces Resgates Saldo Atual Retomo § A:E:wﬁ;ndoo g Retomo % Ac URH?LDI:;DC % Meda % ACU:;LE';Z 0%
Janeiro 37.771.283.23 0,00 15.000.00 38.420252.88 67208045 G72.080,85 1.78% & 1,78% 0,61% 0,61%
Favareira 38 470 252 38 147,047 04 38504704  3B251632.28 0.370.40 733.280.05 0,18% & 1,04% 1.72% 233%
Margo 3B.251.832.28 472880174 4.743.601,74 38.6818.276.,78 38764450 1.121.013,55 101% & 207% 0,85% 3,30%
Abril 38681927878  4.000.000.00 400000000 32014112075 52191267 1.642.028,52 1,35% A 4,37% 0,34% 4,17%
Maio 20.141.188,75 1.831.282,35 1.651.282,38 30.564.502,.91 443,313,186 2086.238.68 1,13% & 5.55% 0.60% 438%
Junha 20.584.502,.01 0,00 20.000,00 30.837.02087 20251778 24TETET 44 080% & §,80% 0,64% 5,56%
Julho 30.937.020,67 0.00 000 4025350780 31648732 270524478 0,79% & 7.44% 0.73% 8,32%
Agosto 40.252.507.89 240.208,52 166.523,35 40.860.279.16  542.085.00 3.337.328.78 134% & 8,88% 0,31% 3,668%
Setembro 40.980.270,168  2.018.52552  2.040.83010  41.325.081,81  487.00623 3.824.425,00 1,10% & 10,18% 0,03% 7.64%
CQutubro 41.325.081.81 1.186.850.37 1.050.000,00 41.868.555.72  506.834.54 4.331.260.53 122% & 11.53% 0.56% 5.24%
Movembro 41.088.5558,72 180,504 81 140.000.00 4255441047  536.358.04 436761047 128% & 12,85% 0,58% 3.35%
Dezembro 4255441047 430090408 437000000 4208777468 41228024 5.270.878,71 0.87% & 14,05% 0.78% 8,70%

Retomo Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Perindo Retomo 3 Retomo % Meta %
10 Trim 1.121.013,55 287% 3,30%
20 Trim 1.357.743,80 3,52% 2,18% 16.00%
1" Sem 2.4T8.757.44 6,90% 5,56% 14,05%
30 Trim 1.345.568,55 3,36% 1.08% 12,00%
9,70%

40 Trim 1.456.563,72 351% 1,81%

8,00%
20 Sem 2.801.222.27 §,88% 3,82%

400%

0,00%
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestio)
F  Nio possui
@ 7 1b-Fi100% Titulos TN 100,00% 35.35% 16.486.386,76 6165% 26.500.557 93
Segmentos
@ 70113 - F Referenciados RF 60,00% 57,95% 2491261489  2.05% 830.049,92
@ =1 Fundos de Acdes 30,00% 369% 1588.273.04 2631% 11.308.059,37 @ Renda Fixa

@ Renda Variavel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes  Resgates Saldo Atual Retorno 3
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENGIARID 150.564,20 188.504.81 0,00 1.055.400,63 8.231,682
BB IMA-B RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.154.053,80 0,00 0,00 218711718 43.083.58
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 6.001.050,38 0,00 0,00 3.064.128 22 83.077.84
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENZIARIO B92.212,04 0,00 0,00 1.008.580,10 18.377.18
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIOL.. 7.528.005.85 0,00 0,00 7.608.61373 TO.T07.88
B TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIAR... 2.500.185,87 0,00 0,00 3.618.100,14 2784347
BA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 1.522.52283 0,00 0,00 1.637.30217 1477084
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FLXA REFERENCIADO DI 413017582 0,00 0,00 4.173.610.88 4144428
CAIXAALIANGA TITULOS PUBLIGOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.551.725,13 0,00 0,00 1.5667.700,22 16.065,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDAFIXA LP 4212622 0,00 0,00 4328574 1.158,52
GA[XA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADG DI LP 8.213.558 45 0,00 0,00 8.300.601,78 87.043.34
CAXANOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LR 254.320,33 0,00 0,00 250,867 65 5.047.27
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 3.807.387 83 0,00 140.000,00 3.505.280,34 37.801.51

4044537591 18050481 140.000,00 40.939.715,80 444.83208

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo §
BE DIVIDENDOS RESP LIMITADAFIF CIC AI;&ES 577.418,00 0,00 0,00 809.221,18 31.805,1%
BE SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC A(;.fl ES 584.060,00 0,00 0,00 800,788,738 3592580
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA RESP LIMITADA FIF N;f)ES 380.800,72 0,00 0,00 404.583.71 2378209

- 1.523.176,81 0,00 0,00 1.614.703,67 91.526,86
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de dezembro de 2025 a carteira de investimentos do
IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 42.987.774,69 (quarenta e dois milhdes, novecentos e
oitenta e sete mil, setecentos e setenta e quatro reais e sessenta e nove centavos) apresentando
assim um acrescimo nominal de 13,81% em relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 (trinta
e sete milhGes, setecentos e setenta e um mil, duzentos e sessenta e trés reais e vinte e trés
centavos) em 31/12/2024. Rentabilidade da Carteira no més de dezembro de 2025, a carteira
de investimentos apresentou rentabilidade de 0,97%, contra uma meta atuarial no més (IPCA +
5,21% a.a.) de 0,78%, no 4° Trimestre a rentabilidade da carteira foi de 3,51%, contra uma meta
atuarial de 1,91%, ano a rentabilidade da carteira foi de 14,05%, e a meta atuarial (IPCA +
5,21% a.a.) foi de 9,70%. Suas posicOes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolucao 4.693/2021.

Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacédo da carteira ao término do ano de 2025, apesar de alguns objetivos ndo terem
sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano. Eventuais diferencas
verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos
demonstraram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2025 n&o foram integralmente
atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da

politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.
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Distribuicdo por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de
investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sao
instituicOes regulares junto aos Orgdos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos acima na descricdo do Cenario, 0 més de dezembro foi positivo para
a carteira, ainda que com comportamentos distintos entre as classes de ativos. A renda fixa
encerrou o periodo no campo positivo, mas, com excec¢do do CDI, ndo apresentou desempenho
suficiente para superar a meta atuarial, em um ambiente de juros mais estavel e menor
compressdo dos prémios de risco. A renda variavel local passou boa parte do més no territorio
negativo, contudo, a recuperacdo na reta final permitiu que o Ibovespa fechasse dezembro no
positivo, contribuindo de maneira relevante para o resultado consolidado da carteira. No
exterior, 0s ativos também registraram desempenho favoravel, reforgando o movimento global
de valorizacdo. Dessa forma, o ano como um todo foi positivo para a carteira.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade
com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem 0s
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAC}AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
0 Resgate o valor de 1.000.000,00 do Fundo CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, e sua aplicagdo no Fundo CAIXA
BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, CNPJ:
10.577.503/0001-88; o Resgate o valor de 4.500.000,00 do Fundo BB IRF-M 1 TiTULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ:
11.328.882/0001-35, e 0 Resgate no valor de R$ 350.000,00 do Fundo BB FLUXO RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO. CNPJ:
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13.077.415/0001-05, e sua aplicagdo no Fundo BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 07.111.384/0001-69; 0 Resgate
no valor de R$ 1.000.000,00 Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49, e sua aplicacdo no valor de R$ 500.000,00, no
Fundo BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AQC)ES, CNPJ: 05.100.191/0001-87,
aplicacdo no valor de R$ 500.000,00 no Fundo BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC
ACOES, CNPJ: 05.100.221/0001-55..

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO 4°
TRIMESTRE DO EXERCICIO DE 2025.

Ap0s andlises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o

Comité de Investimentos.

Taiacu/SP, 15 de janeiro de 2026.
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AMANDA CRISTIANA ROSSI
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