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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
JANEIRO DE 2026

1. INTRODUCAO

Este relatdrio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacGes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacg0es, e processos decisorios de investimento da Politica de Investimentos do més em
referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de janeiro de 2026 a renda fixa local encerrou o periodo no campo positivo,
beneficiada pelo ambiente de juros mais estavel e pela continuidade da demanda por ativos de
menor risco. Ja a renda varidvel doméstica teve desempenho excepcional com o Ibovespa
atingindo novo recorde histérico, impulsionado pelo forte fluxo para ativos locais e pelo apetite
ao risco no mercado interno, contribuindo de forma decisiva para o resultado consolidado das
carteiras. No exterior, o cenario foi menos favoravel. A queda do doélar frente ao real
reduziu o retorno dos investimentos internacionais quando convertidos para a moeda local, o
gue acabou pesando negativamente no desempenho dessa classe, apesar de alguns mercados
globais terem apresentado comportamento positivo em suas moedas de origem.

Diante desse conjunto de fatores, janeiro tende a apresentar resultados heterogéneos,
com aqueles mais expostos a renda variavel local superando suas metas com maior facilidade,
enquanto carteiras com maior alocacao internacional e renda fixa, obtendo um retorno menos
expressivo. Ainda assim, o inicio de 2026 se mostra construtivo para a maior parte das
estratégias, reforcando a importancia da diversificacdo e do acompanhamento continuo das
condicdes de mercado.
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Més Acumulado
Renda Fixa

jansie® dex/25 nov/25 out/2s set/25 ago/2s Ano* 12 meses*

Renda Varidvel

Comecando pela economia brasileira, o IPCA registrou alta de 0,33% em dezembro,
resultado que veio em linha com as expectativas de mercado e reforca a percep¢do de que o
processo desinflacionario segue avangando, ainda que em ritmo mais moderado. A leitura do
més mostrou pressdes concentradas em itens especificos como a alimentacao fora do domicilio
com avancgo de +0,60%, transporte por aplicativo +13,79% e passagens aéreas com alta de
+12,61%, influenciadas pelo periodo de férias, enquanto a inflacdo subjacente manteve
comportamento mais benigno.

A producdo industrial registrou estabilidade em novembro, com variacdo de 0,0% na
comparagdo com outubro, apds ajuste sazonal. Na comparacdo interanual, o setor apresentou
leve alta de 0,5%, refletindo uma base de comparacdo mais fraca no final de 2024. Entre as
categorias econémicas, bens de capital avancaram 0,7%, mostrando alguma recuperacdo da
demanda por investimentos, enquanto bens intermediarios recuaram 0,6%, influenciados pelo
menor dinamismo de setores como quimicos e metalurgia. Os bens de consumo duraveis
recuaram 2,5%, ao passo que bens de consumo semi e ndo duraveis avancaram 0,6% e 0,7%
respectivamente.

O forte desempenho do setor varejista em novembro foi o principal catalisador para a
aceleracdo da atividade econdmica brasileira, impulsionando o IBC-Br para uma alta de 0,7%,
resultado que superou as projecGes do mercado. Esse vigor do comeércio gerou um efeito
multiplicador, a necessidade de reposicao de estoques movimentou a inddstria com crescimento
de 0,6%, enquanto o volume recorde de vendas da Black Friday sobrecarregou positivamente
o0 setor de servigos com avango de 0,8%, especialmente nas areas de logistica, transporte de
cargas e processamento de pagamentos.
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O Copom manteve a taxa Selic em 15,00% na reuni&o de janeiro, decisdo amplamente
antecipada pelo mercado. Apesar da manutencdo, o comunicado trouxe sinais mais claros de
que o ciclo de flexibilizacdo pode ter inicio em breve, caso o cenério inflacionario continue
evoluindo de forma favoravel. O Comité destacou que a inflacdo corrente segue compativel
com o processo de desinflacdo, embora ainda exija cautela, e reforcou que a politica monetaria
permanece em territério contracionista.

A sinalizacdo de possivel reducdo da taxa nas préoximas reunides reflete a combinacéo
de fatores como a desaceleracdo gradual da inflacéo, a estabilidade da atividade econémica e a
melhora das expectativas para o horizonte relevante. Ainda assim, o Copom enfatizou que
eventuais cortes dependerdo da consolidagdo desse ambiente, especialmente da trajetoria das
expectativas e do comportamento dos nucleos de inflacéo.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posicdo do dia 30 de
fevereiro de 2026, trouxe a previsdo do IPCA para 3,99% para o final de 2026, resultado inferior
ao teto da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més
anterior. O PIB trouxe um aumento na previsdo de 1,80, mesmo valor da Ultima sondagem.
Com relacéo a Selic o mercado prevé o numero em 12,25% ao final de 2026. E por fim o0 cambio
as previsdes do mercado apresentaram projecdo superior nimero divulgado no més anterior de
R$5,50/USD 1.
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GItiMmo comportamento

Agora falando dos EUA, o mercado de trabalho dos Estados Unidos apresentou
desempenho misto em dezembro, refletindo um cenério ainda resiliente, porém com sinais de
moderacgdo. A criacdo de empregos ficou em 50 mil vagas, abaixo do esperado pelo mercado
com expectativa de crescimento de 70 mil vagas, enquanto a taxa de desemprego passou de
4,6% para 4,4%, indicando um mercado ainda apertado. Por outro lado, a taxa de participacdo
recuou para 62,5%, sugerindo alguma perda de dinamismo na oferta de méo de obra. Os salarios
avancaram 0,3% no més, em linha com as expectativas de mercado e 3,8% em 12 meses, ritmo
que segue acima do considerado consistente com a meta de inflagdo do Federal Reserve.
Esse comportamento reforca a leitura de que, embora a atividade esteja desacelerando
gradualmente, pressdes salariais persistem em alguns segmentos, especialmente servicos.

Nos Estados Unidos, a atividade econdmica continua demonstrando resiliéncia, apesar
do ambiente de politica monetaria ainda ser considerada restritiva. As vendas no varejo
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cresceram 0,6% em novembro, superando a expectativa de alta de 0,5%, apds alguns meses
de leituras mais moderadas. O avanco foi relativamente disseminado entre os segmentos, com
destaque para categorias ligadas a bens duréaveis e ao consumo discricionario, impulsionados
pelas compras de fim de ano, sugerindo que as familias seguem mantendo um nivel de gasto
robusto, mesmo diante de condi¢Bes financeiras mais apertadas. No conjunto, os dados
reforcam o cenario de uma economia que continua a surpreender positivamente, sustentando a
postura mais cautelosa do Federal Reserve e pausa no ciclo do corte de juros em janeiro.

E nesse sentido, o Federal Reserve (FED) manteve a taxa de juros no intervalo de 3,50%
a 3,75% na reunido de janeiro, decisdo amplamente antecipada pelos mercados. O comunicado
reforcou a avaliacdo de que a politica monetéria permanece em territorio restritivo, mas
reconheceu avangos no processo de desinflacdo ao longo dos ultimos meses. Ainda assim, o
Comité destacou que a atividade econdmica segue resiliente e que o mercado de trabalho,
embora em moderacdo gradual, continua apertado o suficiente para exigir cautela. A autoridade
monetaria reiterou que futuras decisdes dependerdo da evolucdo dos dados, especialmente da
trajetdria da inflacdo subjacente e do comportamento dos salarios. Embora nao tenha sinalizado
cortes iminentes, o FED reconheceu que os riscos estdo mais equilibrados, abrindo espaco para
discutir flexibilizacdo ao longo de 2026 caso o cenério continue convergindo para a meta.

Ja a economia da Area do Euro surpreendeu positivamente no quarto trimestre de 2025,
registrando crescimento de 0,3% na comparacdo trimestral, acima da expectativa de
estabilidade. Na comparacédo anual, o PIB avancou 0,5%, interrompendo uma sequéncia de
trimestres marcados por estagnacdo ou contracdo leve. Entre as principais economias, a
Alemanha apresentou alta de 0,3%, superando projecdes de queda, enquanto a Franca
desacelerou 0,2%. Do lado setorial, o setor de servicos mostrou recuperagdo mais
consistente, impulsionado por turismo, transportes e atividades profissionais. A industria,
embora ainda operando em niveis baixos, apresentou estabilizacdo apds meses de retracdo, com
destaque para bens de capital e automotivo. J& o setor de construcdo permaneceu fraco,
refletindo custos elevados e condigdes financeiras ainda restritivas.

A inflacdo ao consumidor nos Estados Unidos (CPI) encerrou 2025 abaixo das
expectativas, reforcando a leitura de que o processo desinflacionario avancou de forma mais
consistente ao longo do ano. O indice cheio registrou alta de 2,7% em 12 meses, abaixo da
projecdo. A leitura de dezembro mostrou variacdo mensal de 0,24% no CPI e de 0,3% no
nucleo, ambos compativeis com uma trajetoria mais benigna de precos.

E mais uma vez, finalizando as questdes econdmicas com a China, a demanda externa
chinesa encerrou 2025 com forca, sustentada por um crescimento robusto das exportacdes no
final do ano. Em dezembro, as exportagdes avangaram 6,6% na comparagdo anual, superando
as expectativas de alta de 3,1%, marcando o terceiro més consecutivo de expanséao e
refletindo a recuperacdo gradual do comércio global, especialmente em setores como
eletronicos, maquinas e produtos manufaturados de maior valor agregado. As importacGes
cresceram 5,7%, indicando melhora moderada na absorcdo interna, mas ainda abaixo do ritmo
observado antes da desaceleracdo econdmica. O cenario ainda exige cautela, sobretudo em meio
as incertezas geopoliticas envolvendo os EUA.
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3. POSICAO ALOCACAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N.° 4963 E

SUAS ALTERACOES.

Ativo Saldo Atual % Carteira PL Fundo RS % PL Lei
BE RF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAFREL.. 1882.207.03 382% 1080100083774  002%  TIb
BE [RF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIVITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENC.. 667008812 15,86% 250432040488 02T%  Tlb
BB TITULCS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 360543881 4.40% 445740441304 008%  Tlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 157332358 35T% 0A75OR0%28  018%  Tb
CAIXAALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO.. 2107.717.80 478% 142700220004  008%  Tlb
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF RENDAFL.. 2078.768,74 472% 2pR4T4N8255  033%  Tlb
BE FLUXO RESF LIMTADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 260.850.83 0,68% 581352380680 000%  Tlla
BE MA-B RESP LIMITADAFIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI 3036.680.69 590% G4405113347  058%  Tlla
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... ATT248207 13.12% 22715364557 002%  Tlla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FI¥A REFERENCIADO DI 4274.200.98 B.71% BTHEENTEA D% Tlla
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAREFERENCIADO DI LP 5.070.558.51 13.57% 2383585087083 00%  Tlla
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA .. 342287547 178% dMe2szamst 00t Tlla
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADAFIF CIC AQE')ES 122251334 278% 60706367448  020% &I
BB SMALL CAPS RESP LIMITADAFIF CIC AQ@ES 1172.185.33 288% 21087197483 0BE%

CALXA BRASIL INDEXA IBOVESFA RESP LIMITADA FIF A(_:dES T33.330,14 167% E404T8500  024% ¥
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,66%
2,65%

2.77% 0,43%

3,81%

4,70%

39,74%

5,87%

8,36%

15,79%

B cor 17.563.582,37
IRF-M 6.979.056,12
B selic 4.274.209,86
B 1PCA + 5,00% ao ano 3.695.438,61
W ma-B 3.036.689,69
B ma-B 5+ 2.078.766,74
W irFM1 1.682.307,03
[ 1pca 1.573.323,58
W o1v 1.222.513,34
B smiL 1.172.165,33
Ibovespa 733.339,14

[l Disponibilidades Financeiras ~ 188.236,25
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1,66% 0,66%
2,65% 0,43%
2,77%
4,77%

11,92%

43,98%

31,17%

B renda Fixa Duracic Baixa Grau de Investimento 19.440.123,91

Renda Fixa Indexados 13.776.819,58
B ndo classificado 5.268.762,15
M renda Fixa Duracdo Livre Soberano 2.107.717,99
0 acéies Dividendos 1.222.513,34
M acses Small Caps 1.172.165,33
M Acdes Indexados 733.339,14
[ renda Fixa Simples 289.950,93

[ Disponibilidades Financeiras 138.236,25
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0,43%
7,74%

5,67%

57,52%
24,64%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 5.A... 25.423.926,70

CAIXA DTVM 10.890.5380,33
B BANCO BRADESCO S.A. 4,274.209,86
B SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.422.875,47
¥ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 138.236,25
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0,43%
7,74%

5,67%

57,52%
24,64%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 25.423.926,70

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 10.890.380,38
M 54NCO BRADESCO S.A. 4,274.209,86
B SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 3.422.875,47
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 138.236,25
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. . —_— Retorno Retorno : Meta
1 [ A A ax = [ A & 4 o, &
Mes Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Acumulado 5 Retomo % Acumulade % Meta % Acumulado %
Janeiro 42.087.7T4.89 7.384.483.81 7.204.035,55 44.011.382,41 833.180.48 933.180.48 1.83% & 1.93% 0.78% 0.78%

Grafico Retorno e Meta Acumulado
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0,79%
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
M NFo possui
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 41.16% 18.116.610,07 58,84% 25.894.752 34
Segmentos
@ 7°1l a - FI Referenciados RF 60,00% 51,73% 22.766.76453 §2T% 3.640.070,92

@ Renda Fixa
® |- Fundosde Acies 30,00% T7.11% 3128017831 2239% 10.075.399, 91

@ Renda Varidvel

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno

@ Retorno @ Risco
210
1.93
1.76
1.59
1.41
1.24
1.07

28 Jan 29 Jan 30 Jan 31 Jan
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgales Saldo Aual Retorno 3
BB FLUXO RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIxA SIMPLES PREVIDENCIARIC 351.365.61 285.423,26 350.000,00 280,850,983 3.157,08
BE IMA-E RESF LIMITADA FIF RENDA FIX4 FREVIDENCIARID 3.007.408,63 0,00 0,00 3.036.6808,60 20.280,08
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.132.567,28 0,00 4.500.000,00 1.882.307,03 4073817
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2018.246,33 4.850.000,00 0,00 6.870.058,12 110.808.28
BE FERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L... 0.686.780,22 0,00 1.000.000,00 5.772.482.07 T5.701,85
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIARL.. 3653.213.88 0,00 0,00 3.005.428.61 42 22483
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIARL... 1.553 542,85 0,00 0,00 1.573.323,58 19.780,63
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFEREMCIADO DI 422448355 0,00 0,00 4.274.208,28 4072831
CAIXAALIAN(;AT]TULDS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 2083.850,40 0,00 0,00 2.107.717.88 23,858,508
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXALP 1.045.455,74 1.000.000,00 0,00 2078.788.74 3331100
CAl¥A BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.384.783,12 0,00 1.000.000,00 5.870.558.51 T5.783,38
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIxA LP 26081045 0,00 250.035,55 0,00 -1.574,80
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 347717231 0,00 95.000,00 342287547 40.703.18

4139950165 613542826 720403555 4088337460 55248024

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno 5
BB DIVIDEMDOS RESP LIMITADA FIF CIC AQ&ES 605.621,15 500.000,00 0,00 1.222.513,24 116.882,19
BB SMALL CAPS RESP LIMITADAFIF CIC A-;ﬁEE 5725121 500.000,00 0.00 1.172.165.23 20.853,22
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AQEDES 410.138,78 260.035,55 0,00 733.230,14 84.163.81

- 1.588.273,04 1.259.035,55 0,00 3.128.017.81 280.709,22
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no més de janeiro de 2026 a carteira de investimentos do
IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 44.011.392,41 (quarenta e quatro milhdes, onze mil,
trezentos e noventa e dois reais e quarenta e um centavos) apresentando assim um acréscimo
nominal de 2,38% em relagdo a carteira no valor R$ 42.987.774,69 (quarenta e dois milhdes,
novecentos e oitenta e sete mil, setecentos e setenta e quatro reais e sessenta e nove centavos)
em 31/12/2025. Rentabilidade da Carteira no més de janeiro de 2026, a carteira de
investimentos apresentou rentabilidade de 1,93%, contra uma meta atuarial no més (IPCA +
5,63% a.a.) de 0,79. Suas posicOes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolucdo 4.693/2021.

Andlise da Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo
4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do ano de 2025, apesar de alguns objetivos ndo terem
sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano. Eventuais diferencas
verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos
demonstraram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2025 ndo foram integralmente
atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

Distribuicio por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados,
e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da
politica de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicado por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias
e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de
investimento.

Distribuicio por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo
instituicOes regulares junto aos orgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista
exaustiva de instituicbes com as quais 0s RPPS podem manter investimentos, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administragdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos acima na descricdo do Cenario, 0 més de janeiro de 2026 foi favoravel
para a carteira, embora com resultados distintos entre as classes de ativos. A renda fixa
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performou positivo, refletindo a estabilidade da curva de juros e a continuidade da demanda por
ativos de menor risco. J& a renda variavel apresentou excelente desempenho com o Ibovespa
atingindo novo recorde histdrico, impulsionado pelo forte fluxo para ativos locais e pelo apetite
ao risco no mercado interno. No exterior, a queda do ddlar frente ao real reduziu o retorno dos
investimentos internacionais quando convertidos para a moeda local, o que acabou pesando
negativamente no desempenho dessa classe.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade
com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2026, também atendem os
objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAC;AO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
fica definido manter a carteira de investimentos sem alteracdes.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE JANEIRO DE 2026.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatério, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o
Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 26 de fevereiro de 2026.

MARCELO FONSECA LEITE EVA APARECIDA DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS

SILMARA GONCALVES LUPPI
COMITE DE INVESTIMENTOS

JOSE RENATO DE ALMEIDA FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO
AMANDA CRISTIANA ROSSI JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO

CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL

CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
CONSELHO FISCAL



