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Ata de Reunido Ordinaria da Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Pablicos Municipais de Taiagu com os Conselhos Deliberativo, Fiscal, e Comité de

Investimentos. Exercicio de 2023.

Aos vinte e sete dias do més de fevereiro do ano de 2023, as nove horas, na sede da Prefeitura
Municipal de Taiagu, localizado na Rua Raul Magone, n° 306, Centro, realizou-se reuniao
ordinaria da Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
de Taiacu com os membros do Comité de Investimento e membros dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal, exercicio 2023. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reunido
cuja pauta da mesma é 1. ANALISE DA RECEITA E DESPESA: no més de janeiro/2023, a
receita foi de R$ 182.499,16 (cento e oitenta e dois mil, quatrocentos e noventa e nove reais
e dezesseis centavos), e uma Despesa empenhada no més de janeiro de R$ 204.603,43
(duzentos e quatro mil, seiscentos e trés reais e quarenta e trés centavos) e liquidada de R$
198.095,83 (cento e noventa e oito mil, novena e cinco reais e oitenta e trés centavos) e paga
de R$ 194.188,23 (cento e noventa e quatro mil, cento e oitenta e oito reais e vinte e trés
centavos), sendo R$ 5.206,92 (cinco mil, duzentos e seis reais e noventa e dois centavos)
com despesas administrativas, e R$ 188.981,31 (cento e oitenta e oito mil, novecentos e
oitenta e um reais e trinta e um centavos), com despesas previdenciarias, 2. CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS E CENARIO MACROECONOMICO: POSICAO DE ATIVOS, no més de
janeiro de 2023, a carteira de investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$
30.710.050,63 apresentando assim um crescimento nominal de 1,19% em relacéo a carteira
no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022. Rentabilidade da Carteira, a rentabilidade
nominal no més de janeiro foi de 1,19% frente a uma meta atuarial de 0,93%, a rentabilidade
da carteira anual foi de 1,19%, contra uma meta atuarial anual de 0,93%. Suas posicfes estao
respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021; Cenéario Econdmico,
INTERNACIONAL, na China, a inflagdo ao consumidor (CPI) aumentou 0,8% em janeiro em
relacdo ao més anterior, onde no acumulado de 12 meses o resultado foi de 2,1% e esta
levemente abaixo do esperado. Ja a inflacdo ao produtor (PPI) da China teve queda anual de
0,8% em janeiro. A agéncia de estatisticas Eurostat informou que a inflagdo na Zona do Euro
caiu pelo terceiro més consecutivo, ao totalizar 8,5% no acumulado de 12 meses, sendo
impactada pela desaceleracdo nos precos da energia. O resultado mostra que as constantes

elevacoes da taxa de juros no periodo de um ano e meio podem estar surtindo efeito. Ainda
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assim, a energia registrou alta de 17,2% em janeiro, seguido do setor de alimentos, bebidas
alcoolicas e tabaco, com alta de 14,1%. Além disso, os bens industriais ndo energéticos
também tiveram uma alta, totalizando 6,9% em janeiro. Conforme divulgado pelo
Departamento do Trabalho, a inflagdo dos EUA subiu 0,5% em janeiro ao comparar com
dezembro, sendo impulsionada principalmente pelo aumento no prego da gasolina (3,6%).
Como resultado, no acumulado de 12 meses, o indice apresenta alta de 6,4%, sendo 0 menor
aumento anual desde o final de 2021, indicando que a proxima elevacédo da taxa de juros

possa ser mais moderada.
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O Departamento do Comércio informou que o PIB dos Estados Unidos registrou crescimento
de 2,9% no 4° trimestre de 2022, uma desaceleracado da alta do periodo anterior, porém
esperado ja que ha constantes aumento da taxa basica de juros pelo Fed. Ja em 2022, a
economia norte americana cresceu 2,1% e reflete, principalmente, a alta nos gastos do
consumidor, nas exportacdes e nos investimentos. Em ata divulgada pelo FOMC, ha a
expectativa de que ocorram novas elevacoes de juros, onde o mercado precifica que a taxa
terminal de seja de aproximadamente 5%. As principais bolsas de Nova lorque apresentaram
resultados positivos no primeiro més de 2023. O Nasdaq subiu mais de 10%, sendo o0 maior
avango para um més de janeiro desde 2001, o Dow Jones teve alta de quase 3% e 0 S&P 500
subiu mais de 6%. Nos EUA, foram criados 517 mil empregos e esta acima da expectativa do
mercado. Com isso, a taxa de desemprego caiu para 3,4%. No relatério de “Perspectivas
Econdmicas Globais”, a projecdo de crescimento do PIB global foi revisada para 1,7% em
2023 e para 2,7% em 2024. Entretanto, anteriormente a projecao era de 3,0% para ambos 0s
anos. O motivo para tal reducdo das perspectivas € o alto patamar da taxa de juros nas
principais economias, o que faz com que haja desestimulo dos investimentos e do consumo.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIACU - IPFMT
Rua Raul Magone, n? 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000

CNPJ: 02.122.662/0001-60

Foi divulgado em janeiro que as vendas do varejo nos EUA cairam 1,1% em dezembro na
comparacdo com o més anterior. JA a producado industrial caiu 0,7%, e ficou abaixo do
esperado. Na China, O PIB cresceu 2,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2021, e esta
acima do consenso. Ja4 no acumulado de 2022, a economia chinesa cresceu 3% e esté abaixo

da expectativa que era de 5,5%.

NACIONAL, o Ibovespa apresentou alta de 3,4% em janeiro, sendo impulsionado pela alta no

preco das commodities juntamente com a queda da inflagao global.
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Foi informado ao publico que as lojas Americanas possuem cerca de R$ 43 bilhdes em
inconsisténcias contabeis em razdo de um problema de registro das dividas que a companhia
tinha com os fornecedores e os bancos. Como resultado, o valor das acées da empresa caiu
para menos de R$0,70, uma queda de mais de 90% e foi iniciado o processo de recuperacéo
judicial. Em 1° de janeiro de 2023 Luis Inacio Lula da Silva tomou posse do cargo de
Presidente da Republica, sendo o seu terceiro mandato. Em discurso feito no parlamento apos
posse, Lula reforgou que revogara o atual teto de gastos, e disse que é possivel fazer uma
conducédo econdmica responsavel e ao mesmo tempo incentivar setores como o industrial e 0
digital. Todavia, € necessario cautela, pois um gasto elevado tende a fazer com que a inflacao
volte a acelerar. O governo voltou atras na decis@o de revogar a desoneracao tributaria sobre
a gasolina e o etanol e decidiu estendé-la por 60 dias, a fim de possuir tempo para discutir
sobre os ajustes na politica de precos dos combustiveis. O mercado brasileiro passou por

momentos de volatilidade apds o presidente Lula dizer que a independéncia do Banco Central
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do Brasil é "bobagem". Todavia, 0 ministro de Relag¢des Institucionais, Alexandre Padilha,
disse que nao ha pré-disposicdo do governo de fazer mudancas no banco, declaracdo que
agradou e tranquilizou os investidores. Fernando Haddad afirmou que enviard o0 novo
arcabouco fiscal até abril, 0 qual tem a pretensao de substituir o atual teto de gastos. Conforme
divulgado pelo IBGE em janeiro, a produgéo industrial do més de dezembro apresentou
variacao nula, porém encerrou 2022 com queda de 0,7%, podendo ser explicado por fatores
como a taxa de juros, que afeta os custos de crédito, além da inflacao, principalmente dos
alimentos, que impacta na renda das familias e, por consequéncia, no consumo. De acordo
com o informado pela FGV, o indice de Confianga do Consumidor (ICC) registrou queda de
2,2 pontos, atingindo 85,8 pontos em janeiro, refletindo o pessimismo em relacdo aos
proximos meses. O dolar apresentou queda de 3,88% em janeiro, resultado do
enfraguecimento da moeda norte americana no exterior, apés dados nos EUA reforcarem
sinais de esfriamento da inflacdo e a recepcdo positiva no mercado a declaracdes de
autoridades do Ministério da Fazenda.
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA, conforme divulgado em janeiro pelo IBGE, a taxa de
desemprego caiu para 8,1% no trimestre encerrado em novembro, sendo o menor patamar
desde abril de 2015 e esta em linha com o esperado. Com isso, o numero de desempregados

caiu para 8,741 milhdes, o menor valor desde o trimestre terminado em junho de 2015.

Brasil - Taxa de Desemprego
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J4 a quantidade de pessoas ocupadas apresentou alta de 0,7% em comparacdo com o0
trimestre anterior, totalizando 99,693 milhdes de pessoas. Os trabalhadores com carteira
assinada no setor privado aumentaram 2,3% no trimestre, jA os que ndo tinham carteira
aumentaram 1,1%. A renda média real no periodo foi de 2.787 reais, representando um

aumento de 3,0% em relacdo ao trimestre encerrado em agosto.

INFLACAO, o IBGE divulgou que o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou alta de 0,53% em janeiro, sendo o quarto més consecutivo de alta, porém houve
desaceleracdo em relacdo a dezembro. Como resultado, o indice apresenta alta acumulada
de 5,77% no periodo de 12 meses. O maior impacto foi do grupo de Alimentacdo e bebidas
(0,59%), seguido de Transportes (0,55%). Por outro lado, o grupo de Vestuario recuou 0,27%
em janeiro ap6s 23 meses seguidos de alta, podendo ser explicado pelos descontos
implementados pelas lojas apés o natal.
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TRADINGECONOMICS.COA STITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA

Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) subiu 0,46% no primeiro més de 2023,
sendo uma desaceleracdo em relacao a dezembro. Os produtos alimenticios registraram alta

de 0,52%, enquanto os ndo alimenticios variaram 0,44%.
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PERSPECTIVAS, no exterior é esperado que 0s bancos centrais realizem novas elevacdes
das taxas de juros, porém em menores propor¢des, tendo em vista que é possivel observar
que a inflacdo esta apresentando menos intensidade nas altas. Na China, a expectativa é de
gue o PIB cresca mais em 2023 do que no ano anterior, em razdo do fim das medidas de
lockdown em 2022 que impactaram negativamente a economia do pais. Conforme calculos
da Rystad com base na cadeia de oferta e demanda de petréleo mundial, o produto deve sentir
menos pressao inflacionaria sobre o Brent, e consequentemente, sobre o pre¢o da gasolina e
dos combustiveis. Como resultado, a inflagdo deve ficar mais amena em todo o mundo. No
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Brasil € esperado que a taxa Selic seja impactada por pequenas quedas, podendo encerrar
2023 em aproximadamente 12,75% a.a.. O risco fiscal brasileiro segue elevado enquanto o
novo arcabouco nao € divulgado, o que deve acontecer em mar¢co, segundo o0 ministro
Fernando Haddad. Andlise da Carteira de Investimentos: Carteira de Investimentos, no
final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas
posicbes estdao em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucéo
4.963/2021.Enquadramento na Resolucdo e Politica de Investimentos, a situacdo da
carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda nao terem sido
alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem
como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferencas
verificadas entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos
demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda n&do foram
integralmente atingidos. Rentabilidade e Risco (por ativo), as séries histéricas da
rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacéo aos respectivos benchmarks, demonstra
a qualidade e consisténcia de seus resultados. Distribuicdo por Benchmarks, a carteira
mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que
buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com o0s objetivos de
rentabilidade e liquidez pretendidos. Distribui¢cdo por Classificagdo ANBIMA, os fundos de
investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de
riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacéo de performance entre
os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo de decisao de investimento. Distribuicéo
por Gestoras e Administradoras, as gestoras e administradoras dos fundos de investimento
presentes na carteira séo instituicdes regulares junto aos érgdos de controle e fiscalizacdo do
Mercado de Capitais, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de
gestdo e administracdo de investimentos. Retorno da Carteira de Investimentos: como ja
dissemos, a euforia com o bom desempenho no primeiro més do ano passou rapido, e a
volatilidade voltou forte a exemplo do que foi 0 ano de 2022. O segmento de renda fixa teve
desempenho levemente superior ao més de janeiro e além da rentabilidade positiva do CDI e
titulos publicos, os fundos atrelados a inflacdo também tiveram um bom desempenho. Ja a
renda variavel e os investimentos no exterior, na contraméo do més anterior, fecharam o més
com resultados desfavoraveis, seguindo os principais benchmarks dessa estratégia. Retorno
dos Fundos de Investimentos, os fundos de investimento presentes na carteira sao
regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS.

Além de estarem adequados a execucédo da Politica de Investimentos aprovada para o ano
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de 2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.
3. DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido manter a
carteira de investimentos sem alteracbes. Foi informado a todos sobre a retificacdo nos
beneficios de aposentadoria de acordo com as sentencgas judiciais, das aposentadas Elzalina
Francisco Leite e Maria Edilena Bernini Pendo. A Diretora informou que foram realizadas as
inscricdes para realizacdo do curso para a prova da certificacdo previdenciaria, dos Senhores:
Antonio Motin Junior, Fabio Aparecido Laurindo Maximo e Doacir Gongalves, 0 curso sera
realizado pela Apeprem na cidade de Sao José do Rio Preto, de forma gratuita. Informou ainda
sobre o vencimento do contrato com a empresa Postura, no qual ficou decidido fazer o
aditamento do contrato. Nada mais a deliberar, e as matérias sendo aprovadas por
unanimidade dos presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva agradeceu a
presenca de todos e como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente
reunido, da qual lavrei a presente ata, que assino com o0s demais, Quitéria Romao da Silva.

Taiacgu, 27 de fevereiro de 2023.

Quitéria Romao da Silva - Diretora Presidente

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)

Antonio Motin Junior (Diretor de Beneficios)

Doacir Goncalves — (Conselho Deliberativo)

Fabio Aparecido Laurindo Maximo (Conselho Deliberativo)

Amanda Cristina Rossi (Conselho Fiscal)

Jéssica Nascimento Chimello (Conselho Fiscal)

Claudio Marciano da Silva (Conselho Fiscal)

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Goncalves Luppi (Comité de Investimento)




