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Ata numero 05/2025 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Municipais de Taiacu.

Aos vinte e seis dias do més de fevereiro do ano de 2025, as dezesseis horas e trinta minutos,
na sede da Prefeitura Municipal de Taiacu, localizada na Rua Raul Magone, n° 306, Centro,
realizou-se reunido ordinéaria com os membros do Comité de Investimentos, os membros do
comité foram notificados e instruidos com todos os relatérios pertinentes, participaram da
reunido a Diretora Presidente Sra. Quitéria Roméao da Silva, a Diretora Financeira Sra. Vera
Lucia Ferreira Kenan, o Diretor de Beneficios Sr. Antonio Motin Junior, os membros titulares:
Sra. Eva Aparecida da Cruz Visconio e Sra. Silmara Gongalves Luppi. Com quérum suficiente
para deliberacdo. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reunido cuja pauta da
mesma é 1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no més de janeiro de 2025 a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 38.429.252,88 (trinta e oito milhdes,
guatrocentos e vinte e nove mil, duzentos e cinquenta e dois reais e oitenta e oito centavos)
apresentando assim um acréscimo nominal de 1,74% em relacdo a carteira no valor R$
37.771.263,23 (trinta e sete milhdes, setecentos e setenta e um mil, duzentos e sessenta e
trés reais e vinte e trés centavos) em 31/12/2024. Rentabilidade da Carteira no més de
janeiro de 2025, a carteira de investimentos apresentou rentabilidade de 1,78%, contra uma
meta a atuarial no més (IPCA + 5,21% a.a.) de 0,61%. Suas posicdes estao respeitando os
limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021. 2. ANALISE MENSAL, foram
analisados o Boletim Focus, o panorama do més de janeiro, o Fluxo de Caixa mensal e anual
dos aportes e dos Investimentos, analisando os dispéndios de recursos para pagamento dos
beneficios no curto, médio e longo prazo. 3. CENARIO ECONOMICO, o primeiro més do ano
trouxe um cenario proximo do esperado, onde 0s juros tendem a ser maiores que 0S
projetados em meses anteriores, motivados por uma inflacdo ainda persistente e
retroalimentada por expectativas desancoradas, atividade no mercado de trabalho muito forte
e politicas fiscais e comerciais agressivas. Na Europa, a recuperacdo econdmica demora a
dar sinais e, com a possivel reducao do comércio europeu com o norte-americano, ocasionada
pela taxacdo global da nova administracdo, as preocupac¢cfes aumentam. A inflacdo anual
acelera em relacdo ao divulgado anteriormente e, de acordo com o Banco Central Europeu —
BCE, ao decidir o corte de juros em 0,25 ponto percentual, a direcdo das taxas de juros
definidas pela instituicdo é "clara", mas afirmou que as decisdes sempre dependem de dados
e projecdes, evitando se comprometer com uma previsdo da trajetdria dos juros nas proximas
reunides. Em linha com as expectativas foi a decisdo do Federal Reserve, na figura do seu
comité de mercado aberto — FOMC, de manter os juros inalterados, justificado pela expansao
da atividade econdmica, dos empregos e da inflacdo ainda alta. A confianca na autoridade
monetaria, mesmo com alta probabilidade de cenario inflacionario futuro e vagas de emprego
acima das expectativas, levou a queda dos juros futuros norte-americanos.
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Na China, as vendas no varejo subiram acima do esperado, contudo, os dados de inflacéo ao
consumidor, ultimo dado mostrando estabilidade na variacdo mensal, e o indice de gerente de
compras — PMI, indicando atividade mais fraca nas empresas, reforcam preocupacéo. No seu
vizinho desenvolvido, os japoneses vivem uma realidade diferente. Os gastos domeésticos
continuam subindo por conta da alta salarial. Os aumentos dos custos sao repassados aos
precos, e a inflacdo japonesa se destaca entre os principais indicadores de inflacdo global.

Este cenério justifica a alta de juros no Japao, enquanto exige mais cautela em relacédo aos
juros da maior economia do mundo.
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No Brasil, a decisdo do Banco Central de subir os juros em um ponto percentual, levando a
Selic para 13,25%, foi corroborada com a atividade mais forte, resiliéncia no mercado de
trabalho, PMIs indicando expanséo e endividamento publico alto. Entretanto, a confianga nas
autoridades e a melhora dos dados de curto prazo fizeram os juros futuros cairem.
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Apesar dos riscos envolvidos, como o cenario de juros maiores e consequentemente continuo
aperto nas condi¢fes de financiamento, niveis recordes de recuperacéo judicial concedidas e
alta nos calotes da divida global em 2024, os spreads de crédito (taxa de risco adicional aos
titulos puablicos) continuam caindo. O que exige mais cautela por parte do investidor neste
segmento, que tende a sofrer com juros ainda mais altos.

Crédito Privado an/25 dez/24 dez/23 D.p. (%)
Brasil - Debéntures DI (% CDI+) 2,14 5,92 227 W-378  -63,85%
Brasil - Debéntures Infra (Pontos/NTN-B) 0,40 0,41 1,10 W -0,01 -2,44%
EUA - Investment Grade (AAA) 0,33 0,33 0,38 W 0,00 -0,37%
EUA - High Yield (BB ou abaixo) 2,73 2,76 357 W¥-0,03 -0,93%

Performance dos ativos financeiros em 2025
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Como esperado, e salientado em outros panoramas, os titulos de renda fixa se recuperaram,
com destaque para os prefixados mais longos. Com taxas historicamente altas nos titulos
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prefixados e inflacdo, e perspectiva de alta de juros para niveis superiores a 15% ao ano em
2025, ainda h& bons frutos que poderao ser colhidos com muita paciéncia pelo investidor. A
provavel reducao de liquidez global, com a interrupcéo da queda dos juros dos EUA e alta nos
juros japoneses, tende a castigar ativos com pouco fundamento e obrigar o investidor global
a buscar precos baixos e, neste sentido, o fluxo podera retornar para o Brasil, apds meses de
saida liquida das acdes. Nesse contexto, a diversificacdo de investimentos se destaca como
uma estratégia eficaz para mitigar riscos e capturar oportunidades em um ambiente desafiador
e em constante transformacgdo. Ativos mais seguros como titulos publicos ou que possuam
garantias (por exemplo FGC ou FGCoop, dentro dos limites estabelecidos) sdo excelentes por
serem mais seguros. Os titulos atrelados ao CDI tém potencial de superar 14% de
performance no ano com menor volatilidade. Para assumir mais riscos, o retorno esperado
precisa ser superior. 3. DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica
definido diminuir a exposi¢cdo da carteira em Renda Variavel, e resgatar o valor de R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do Fundo BB Dividendos Fic Acdes, resgatar o valor de
R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais) do Fundo BB Small Caps FIC Acdes,
resgatar o valor de R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) do Fundo Caixa Brasil Indexa
Ibovespa Fl Acdes, e o Resgate Total do Fundo Santander Petrobras 2 FIC Ac¢des, aplicar o
valor de R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) no Fundo BB IDKA 2 Titulos
Publicos FI Renda Fixa Previdenciario, aplicar o valor de R$ 700.000,00 (setecentos mil reais)
no Fundo BB IRF-M 1 Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario, aplicar o valor de R$
800.000,00 (oitocentos mil reais) no Fundo Caixa Alianca Titulos Publicos FI Renda Fixa Curto
Prazo, o valor resgatado do Fundo Petrobras, sera aplicado no Fundo Santander IMA-B 5.
Nada mais a deliberar, e as matérias sendo aprovadas por unanimidade dos presentes, a
Diretora Presidente, Quitéria Roméao da Silva agradeceu a presenca de todos e como nada
mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente reunido, da qual lavrei a presente
ata, que assino com os demais, Eva Aparecida da Cruz Visconio. Taiagu, 26 de fevereiro de
2025.

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongcalves Luppi (Comité de Investimentos)

Quitéria Romé&o da Silva (Diretora Presidente)

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)

Antdnio Motin Junior (Diretor de Beneficios)




