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Ata de Reunido Ordinaria da Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Plblicos Municipais de Taiacu com os Conselhos Deliberativo, Fiscal, e Comité de

Investimentos. Exercicio de 2023.

Aos vinte e seis dias do més de abril do ano de 2023, as nove horas, na sede da Prefeitura
Municipal de Taiagu, localizado na Rua Raul Macone, n°® 306, Centro, realizou-se reunido
ordinaria da Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
de Taiagcu com os membros do Comité de Investimento e membros dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal, exercicio 2023. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reunido
cuja pauta da mesma é 1. ANALISE DA RECEITA E DESPESA: no més de margo/2023, a
receita foi de R$ 240.092,26 (duzentos e quarenta mil, noventa e dois reais e vinte e seis
centavos), e uma Despesa empenhada no més de margco de R$ 190.598,42 (cento e noventa
mil, quinhentos e noventa e oito reais e quarenta e dois centavos) e liquidada de R$
191.140,72 (cento e noventa e um mil, cento e quarenta reais e setenta e dois centavos) e
paga de R$ 193.228,69 (cento e noventa e trés mil, duzentos e vinte e oito reais e sessenta e
nove centavos), sendo R$ 5.994,22 (cinco mil, novecentos e noventa e quatro reais e vinte e
dois centavos) com despesas administrativas, e R$ 187.234,47 (cento e oitenta e sete mil,
duzentos e trinta e quatro reais e quarenta e sete centavos), com despesas previdenciarias,
2. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CENARIO MACROECONOMICO: POSIC}AO DE
ATIVOS, no més de marco de 2023, a carteira de investimentos do IPFM TAIACU alcancou
o valor de R$ 30.901.133,23 apresentando assim aumento nominal de 1,82% em relacéo a
carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022. Rentabilidade da Carteira, arentabilidade
nominal no més de marco foi de 1,21% frente a uma meta atuarial de 1,13%, a rentabilidade
da carteira no 1° Trimestre de 2023 foi de 1,82%, contra uma meta atuarial anual de 3,27%.
Suas posicdes estao respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021,
Cenario Econdmico: INTERNACIONAL, de acordo com o Departamento do Trabalho, o CPI
subiu 0,1% em marcgo e acumula alta de 5% em 12 meses, sendo 0 menor resultado desde
maio de 2021 e menos do que se era esperado para o0 més. Por outro lado, o ndcleo da
inflacdo, que desconsidera as variagdes da energia e dos alimentos, apresentou alta de 0,4%,
acumulando 5,6% em 12 meses. A maior contribuicdo para a alta do indice foi o grupo de
habitacédo, com elevagédo de 0,6% em comparacdo com 0 més anterior. Em contrapartida, a

energia caiu 3,5% em comparacgao com fevereiro.
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Na China, o indice de pre¢os ao consumidor caiu 0,7% em ritmo anual no més de marco,
sendo o nivel mais baixo desde setembro de 2021, conforme divulgado pelo Escritorio
Nacional de Estatisticas. No més, os alimentos apresentaram alta, principalmente as frutas
(11,5%) e a carne de porco (9,6%). J& o preco dos combustiveis caiu 6,4% em marco. A
inflacdo industrial, gue mede o prec¢o dos produtos que saem das fabricas, caiu para -2,5%, 0
menor ritmo desde junho de 2020 e o0 sexto més consecutivo de valor negativo do indice. Na
zona do euro, a inflacdo caiu para 6,9% no acumulado de 12 meses, sendo uma queda maior
do que era esperada pelo mercado, motivada pela reducéo de 0,9% no preco da energia. Por
outro lado, o pre¢o dos alimentos subiu 15,4% no més. O Federal Reserve elevou a taxa de
juros em 0,25p.p. na ultima reunido realizada, em que de acordo com o informado na ata do
FOMC, a decisao foi tomada poucos dias antes, ja que a intencao inicial era de apenas realizar
manutencao da taxa e ndo a elevar. Como resultado, o intervalo passou a ser de 4,75% a 5%.
Ja o Banco Central Europeu elevou a taxa de juros em 0,5%, atingindo 3%, em que de acordo
com o banco, a inflagdo da regido esta projetada para permanecer muito alta por muito tempo.
O baco Credit Suisse estava passando por dificuldades ha dois anos, onde as a¢fes no dia
15 de marco de 2023 cairam quase 25% em meio a crise de confianca dos consumidores.
Além disso, no dia anterior, o bando havia divulgado ter identificado fragilidades materiais em
seus relatérios financeiros nos ultimos dois anos. ApGs alguns dias, o banco Credit Suisse foi
vendido para o UBS por US$ 3.2 bilhdes, onde ha a expectativa de conter a crise de confianga
gue poderia acontecer na Europa e nos EUA. Com isso, houve gquestionamentos se Suica é
realmente o pais mais seguro para se investir. De acordo com o Departamento do Trabalho,
houve a criacdo de 236 mil vagas fora do setor agricola nos EUA. Com isso, a taxa de
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desemprego caiu para 3,5%, mostrando que ainda ha resiliéncia no mercado de trabalho.
Todavia, houve uma desaceleracao nas contratacdes em comparacdo com o més anterior. O
Silicon Valley Bank decretou faléncia, ocasionando em grande volatilidade no mercado. A
faléncia foi motivada pela alta inflacdo e constantes elevacdes na taxa de juros no pais norte
americano, onde as empresas de tecnologia foram afetadas e algumas startups sacaram
recursos depositados no banco. Todavia, grande parte desses recursos estavam investidos
em titulos do Tesouro de longo prazo, mas que perderam valor com a alta taxa de juros, o que
ocasionou em um prejuizo de R$ 1,8 bilhdo ao SVB. Em margo, houve grande volatilidade nas
bolsas de valores norte americanas, em que o S&P 500 apresentou alta de 1,57%, o Nasdaq
alta de 4,56% e o Dow Jones caiu 0,35%. O primeiro-ministro da China, Li Kegiang, informou
que a meta de crescimento do pais em 2023 é de 5%”. A declaragéao foi realizada junto com o
anuncio de um plano de retomada econémica apés o fim das rigorosas restricdes da politica
de “Covid zero”, implementada pelo governo durante a pandemia. NACIONAL, o Ibovespa
registrou grande volatilidade em margo e encerrou 0 més com queda de 2,91%. J& no ano, o0

indice apresentou queda acumulada de 7,16%.
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O novo arcabouco fiscal foi divulgado, o qual apresenta a intencéo de zerar o déficit fiscal em
2024 e registrar superavit de 0,5% do PIB em 2025. E esperado um controle dos gastos do
governo, em que que limita o crescimento das despesas a 70% do avango das receitas. A
reacado do mercado com a divulgacao foi positiva, onde o Ibovespa encerrou o dia com alta de
1,8% aos 103 mil pontos, ja que o arcabougo permite esperar mais previsibilidade nos gastos
do governo e no ritmo da atividade econémica. A Secretaria da Receita Federal anunciou que
a arrecadacao do governo em fevereiro foi de R$ 159 bilhées, o maior valor para o0 més em
29 anos e um crescimento real de 1,28% em comparacdo com 0 mesmo més de 2022. No
acumulado do primeiro bimestre de 2023, houve uma arrecadacdo de R$ 410,73 bilhées, um

aumento real de 1,19% em comparacdo com o mesmo periodo do ano passado. Na ultima
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reunido do Comité de Politica Monetéria realizada, a taxa Selic foi mantida em 13,75% ao ano
pela quinta vez consecutiva, em linha com o que era esperado pelo mercado. Em comunicado
divulgado apoés a reunido, o Copom reafirmou que seguira vigilante e que sua estratégia atual
consiste em manter a taxa no patamar atual por um longo periodo. Ademais, o BACEN afirmou
gue nao hesitard em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo ndo aconteca
conforme é esperado. Todavia, caso a atividade econ6mica desacelere, havera cortes
graduais da taxa basica nas préoximas reunides de 2023. Ademais, o Comité afirmou que,
mesmo que a reoneracao dos combustiveis tenha reduzido a incerteza dos resultados fiscais
de curto prazo, ainda ha alguns fatores de risco para o cenario inflacionério. O presidente Lula
nao aprovou a decisdo do Copom, tendo em vista que deseja que a taxa seja reduzida para
gue a economia possa ter um aumento nos investimentos. O Ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, anunciou um acordo de R$ 26,9 bilhdes entre a Unido e estados com o objetivo de
compensar a diminuicdo da arrecadac¢do dos esta com a reducéo do ICMS. De acordo com a
FGV, o indice de Confianca do Consumidor subiu 2,5 pontos em marco e alcangou 87 pontos,
refletindo uma melhora da percepcéo da situacdo atual e das expectativas para 0s proxXimos
meses. Conforme divulgado pela Secretaria de Politica Econémica, o Ministério da Fazenda
espera um crescimento 1,61% do PIB brasileiro para 2023, abaixo do crescimento de 2022,
resultado da elevada taxa Selic que desestimula a economia. O délar caiu 2,98% em marco

ao encerrar o més sendo cotado a R$ 5,09. Como resultado, a moeda norte americana

apresenta gueda de 3,96% no acumulado de 2023.
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA, conforme informado pelo IBGE, a taxa de desemprego
subiu para 8,6% no trimestre encerrado em fevereiro, sendo a menor para o periodo desde

2015. Com isso, ha cerca de 9,2 milhdes de pessoas desempregadas.

A quantidade de pessoas ocupadas em fevereiro foi de 107,3 milhdes, cerca de 1% a menos
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gue o trimestre anterior. De acordo com o IBGE, voltar a ter crescimento da desocupacéo
nesse periodo pode sinalizar o retorno a sazonalidade caracteristica do mercado de trabalho.
Ja o rendimento médio real foi de R$ 2.853 no trimestre encerrado em fevereiro, sendo um
valor estavel em comparagdo com o trimestre encerrado em novembro. SETOR PUBLICO,
conforme informado pela Secretaria de Comeércio Exterior, a balanga comercial registrou
superavit de US$ 10,956 bilhdes em marcgo, estando acima do teto das expectativas do

mercado. Ja no acumulado do ano, ha um saldo de US$ 16,068 bilhoes.

12000

10956

10000

8883.5
8213.4
6671.6
5362.5
o057 7 ann
4957.7 4800
4101.6
1688 1
688.1 - 3496.6
PO 2 2837
2609.5 e

Apr 2022 Jul 2022 Oct 2022 Jan 2023

2000

No més, o valor das exportagdes foi de US$ 33,060 bilhdes, um aumento de 7,5% na média

diaria de margo em compara¢do com o mesmo periodo de 2022. Ja as importacdes totalizaram
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US$ 22,104 bilhdes, uma queda de 3,1% na mesma comparagcdo. No setor da agropecudria,
as exportacOes tiveram alta de 6,3% e queda de 19,7% nas importacdes. Além disso, a
indUstria extrativa registrou crescimento de 1,6% nas exportacfes e recuo de 23,8% nas
importacées. INFLACAO, de acordo com o IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) apresentou alta de 0,71% em margo, estando abaixo do esperado. Como
resultado, o indice acumula alta de 4,65% em 12 meses, sendo 0 menor valor acumulado
desde janeiro de 2021. No més a gasolina aumentou 8,33%, representando 0,39% do IPCA,
impactado principalmente pela reoneracdo dos combustiveis. Oito dos nove grupos
pesquisados apresentaram alta em mar¢o, onde apenas o grupo de Artigos de residéncia
registrou uma queda de 0,27%. Por outro lado, o grupo de Transportes registrou alta de 2,11%,

seguido de Saude e cuidados pessoais, com alta de 0,82% e Habitacdo com alta de 0,57%.
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Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) apresentou alta de 0,64% em marco.
Como resultado, o indice acumula alta de 1,88% no ano e alta de 4,36% no acumulado de 12
meses. No més, os produtos alimenticios tiveram queda de 0,07% e os ndo alimenticios

variaram apresentaram crescimento de 0,87%.
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PERSPECTIVAS, no cenario externo ainda seguem as expectativas de que as taxas de juros
serdo elevadas nos proximos periodos, tendo em vista que a inflacdo continua persistente.
Como resultado, ndo é esperado um crescimento econdmico global alto, porém que sera
impulsionado com a recuperagcdo economica da China, que prevé um crescimento de
aproximadamente 5% no PIB. Ja no Brasil, é esperado um controle dos gastos do governo,
conforme arcabouco fiscal divulgado recentemente e que trouxe otimismo. Com isso, sera
possivel que a taxa Selic apresente queda a partir do segundo semestre de 2023. 3.
DELIBERAQAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido resgatar o
valor total do Fundo de Investimentos Caixa Fic Brasil Gestdo Estratégica, e aplicar o valor do
resgate no Fundo Fi Brasil IRF-M LP. A Diretora Presidente informou a todos que ouve a
implantacdo do beneficio de aposentadoria especial judicial do Sr. José Carlos Moretti e a
retificacdo judicial do beneficio de aposentadoria especial da Sra. Rosemary Aparecida
Guedes Franco. Nada mais a deliberar, e as materiais sendo aprovadas por unanimidade dos
presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva agradeceu a presenca de todos e
como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente reunido, da qual lavrei
a presente ata, que assino com os demais, Quitéria Roméao da Silva. Taiagu, 26 de abril de
2023.

Quitéria Romao da Silva - Diretora Presidente
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