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Ata de Reunido Ordinaria da Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Plblicos Municipais de Taiacu com os Conselhos Deliberativo, Fiscal, e Comité de

Investimentos. Exercicio de 2023.

Aos vinte e sete dias do més de julho do ano de 2023, as nove horas e quinze minutos, na
sede da Prefeitura Municipal de Taiacu, localizado na Rua Raul Macone, n° 306, Centro,
realizou-se reunido ordinéria da Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Pdblicos Municipais de Taiacu com os membros do Comité de Investimento e membros dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, exercicio 2023. A Diretora Presidente do IPFM declarou
aberta a reunido cuja pauta da mesma é 1. ANALISE DA RECEITA E DESPESA: no més de
junho/2023, a receita foi de R$ 245.147,99 (duzentos e quarenta e cinco mil, cento e quarenta
e sete reais e noventa e nove centavos), e uma Despesa empenhada no més de junho de R$
195.207,81 (cento e noventa e cinco mil, duzentos e sete reais e oitenta e um centavos) e
liquidada de R$ R$ 200.853,65 (duzentos mil, oitocentos e cinquenta e trés reais e sessenta
e cinco centavos) e paga de R$ 200.825,02 (duzentos mil, oitocentos e vinte e cinco reais e
dois centavos), sendo R$ 8.007,76 (oito mil, sete reais e setenta e seis centavos) com
despesas administrativas, e R$ 192.817,26 (cento e noventa e dois mil, oitocentos e dezessete
reais e vinte e seis centavos), com despesas previdenciarias. 2. CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS E CENARIO MACROECONOMICO: POSICAO DE ATIVOS, no més de
junho, 2° Trimestre e 1° Semestre de 2023, a carteira de investimentos do IPFM TAIACU
alcancou o valor de R$ 33.374.907,02 apresentando assim aumento nominal de 9,77% em
relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022. Rentabilidade da Carteira, a
rentabilidade nominal no més de junho foi de 3,00% frente a uma meta atuarial de 0,30%, no
2° trimestre a rentabilidade da carteira foi de 7,48%, e a mete de 1,88%, a rentabilidade da
carteira no 1° Semestre de 2023 foi de 9,43%, contra uma meta atuarial anual de 5,21%. Suas
posicdes estao respeitando os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.693/2021, Cenario
Econbémico: INTERNACIONAL, repetindo o bom desempenho do més anterior, 0 més de
junho foi muito positivo para as carteiras de investimento. O segmento de renda fixa teve um
bom desempenho, principalmente nos fundos de atrelados a inflagdo, que continuam se
beneficiando do fechamento da curva de juros. A renda variavel teve o melhor desempenho
para um més neste ano e o IBOVESPA fechou em alta proxima dos 9%, trazendo o indice

para o campo positivo no acumulado do ano. A excecao ficou com os fundos de investimento
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no exterior, com exposi¢cdo cambial que fecharam no negativo com o fortalecimento do real

frente ao délar. Em resumo, foi mais um més para superar a meta atuarial.

Rentabilidade no periodo em %
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Falando da economia local, a inflagdo segue surpreendendo com dados inferiores as
projecdes do mercado. E as principais surpresas vieram da alimentacdo e combustiveis,
destacando também para as surpresas baixistas mais favoraveis dos nucleos da inflagdo. Com
esses indicadores, varias revisdes de projecdo estdo sendo feitas pelo mercado, caindo o
IPCA para proximo de 5% no acumulado ao final de 2023. Na ultima reunido do COPOM,
Comité de Politica Monetaria, ficou descido pela manutencéo da taxa Selic em 13,75%, e em
um primeiro momento no comunicado apos a reunido, apesar do arrefecimento dos dados de
inflacdo e expectativas do mercado, o COPOM néo sinalizou a possivel reducéo.
Posteriormente com a divulgacéo da ata da reunido, a maioria dos membros do comité avaliam

gue o momento atual do processo de desinflagéo, poderia possibilitar um comeco de ciclo de
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corte de juros ja na proxima reunido. Os indicadores divulgados ao longo do més de junho,
sugerem para uma desaceleracdo da atividade econbmica, os principais dados negativos
ficaram para a venda de tecidos, vestuario e calcados com queda de -3,7% e combustiveis e
lubrificantes com queda de -1,9%. O Banco Central divulgou no més de junho a variagéo
interanual do saldo de crédito, e 0 nUmero apresentou queda para 10,4% no més de maio,
principalmente pela desaceleracdo do crédito das familias. Outro dado divulgado pelo Banco
Central foi o volume total de servicos que apresentou variacao negativa de 1,6% em abril em
relacdo ao més anterior. Boa parte da queda pode ser atribuida ao segmento de transportes
gue apresentou queda de 4,4%. Mesmo com os indicativos de reducéo da atividade, os dados
divulgados, nédo foram suficientes para afetar as projecoes para o PIB para o final de 2023. E
finalizando a economia local, o ultimo boletim Focus divulgado em junho, apresentou uma forte

variacdo em relacdo ao divulgado no més anterior, com a projecéo do IPCA caindo de 5,71

para 4,98 para 2023 e crescimento do PIB saindo de 1,26 para 2,19.
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Boletim FOCUS30/06/2023

Na economia global, € importante ressaltar que a atividade econdmica tem apresentado
melhora, impulsionada pelo setor de servicos e a melhora da manufatura. O PMI global,
avancou de 54,2 para 54,4 pontos, entre 0s meses de abril e maio. Comec¢ando pela China,
os dados divulgados reforgcam para uma tendéncia de crescimento mais baixo para o segundo
trimestre, as exportacdes cairam 7,5% e as importacdes 4,5%, a producdo anual registrou alta
de 12,7%, contra uma expectativa de 13,7% e a venda de imOveis novos apresentaram
reducdo de 5,2% totalizando queda de 23,2% no ano de 2023. O indice de pregcos ao
consumidor apresentou elevacao de 0,2%. O fraco desempenho da economia chinesa segue
criando a expectativa para a adocao de estimulos no curto prazo. Ja os EUA, a inflagdo segue
apresentando indicativos de queda, mas ainda permanecendo em patamares elevados, o
indice avancou 0,12% em maio, acima das expectativas de mercado, mas inferior ao
registrado no més anterior que foi de 0,37%. Para o PIB americano, as proje¢cdes apontaram
para uma melhora na expectativa de crescimento da economia de 0,4% para 1%. O Banco
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Central Americano, manteve a taxa de basica de juros da economia americana inalterada,
encerrando uma sequéncia de elevacao da taxa e justificou que a manutencéo possibilitara
identificar com mais clareza os efeitos dos ajustes ja realizados. Mas Jerome Powell, ndo
descartou novas elevacgdes no futuro e rechacou qualquer chance de redugéao na taxa para
este ano. Por fim a economia europeia, o indice de atividade econémica apresentou recuo de
53,3 para 52,8 pontos, puxado principalmente pelo dado mais fraco da manufatura. Mesmo
com o recuo da atividade econbémica, o Banco Central Europeu, elevou a taxa de juros base
da economia em 0,25%, em linha com as expectativas do mercado. Destacou que a inflagéo
seguira elevada por algum tempo e que o nivel atual do juros ainda nado é suficiente para trazer
a inflacdo para dentro da meta, abrindo as portas para novas elevacdes. Com a sinalizacéo
do COPOM, para o inicio do ciclo de reducdo da taxa de juros, destacamos atencdo com
relacdo ao portfolio investido e aproveitar as oportunidades de mercado. Os fundos CDI em
breve deixardo de bater meta e recomendamos busca de novos ativos. As projecdes de
mercado, sinalizam para um IBOVESPA proximo de 130 mil ao final de 2023, o que indica
ainda um bom ponto de entrada nos fundos atrelados a estratégia. Queda da taxa Selic,
propiciam boas rentabilidades em fundos com estratégia SMALL, podendo ser uma boa janela

de oportunidade na estratégia.

Ibovespa 30/06/2023

¥ -0,25% 118.087 pts

Na renda fixa, o fechamento em curso da curva de juros, tem propiciado bons retornos nas
estratégias IMA’s, e os Titulos Publicos, mesmo com as taxas atuais, seguem apresentando

remuneracao superior a grande maioria das metas atuariais.
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IMA - indices de Mercado Anbima

Em 30/06/23
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Mercado Secundario de Titulos Pablicos I

Titulos Publicos Federais [30/3un/2023
| Papel IPCA NTN-B : Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data B Data de Tx. Tx. T PU
SELIC |Base/Emissao|Vencimento |Compra |Venda |Indicativas) Minimo |Maximo | Minimo Maximo

(DO) (D0) | (D+1) (D+1)
760199 | 15/07/2000 15/08/2024 | 7,4017 |7,3711 7,3881 §4.159,000320| 7,1168 | 7,8466 | 7,0847 7,8151
760199 15/07/2000 15/05/2025 | 6,0595 |6,0282 6,0432 4.155,554925| 5,8442 | 6,3804 | 5,7875 6,3238
760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 | 5,4258 |5,3981| 5,4100 §4.284,293039|5,2442 | 5,7536 | 5,1311 5,6407
760199| 15/07/2000 15/05/2027 | 5,3157 |5,2860 5,2994 §4.255,739586| 5,1248 | 5,6105 | 5,0221 5,5080
760199 15/07/2000 15/08/2028 | 5,2253 |5,1994 5,2131 4.359,840031| 5,0640 | 5,5302 | 4,9471 5,4134
760199 | 15/07/2000 15/08/2030 | 5,1488 |5,1164 5,1327 §4.427,703998| 5,0115 | 5,4448 | 4,8897 5;3231
760199 15/07/2000 15/08/2032 | 5,2002 |5,1582 5,1769 4.459,149933| 5,0793 | 5,4788 | 4,9539 5,3535
760199 | 15/07/2000 15/05/2033 | 5,2632 |5,2224 5,2420 §4.393,852476| 5,1426 | 5,5313 | 5,0252 5,4139
760199 15/07/2000 15/05/2035 | 5,2500 |5,2165 5,2295 4.434,879497| 5,1420 | 5,5066 | 5,0263 5,3908
760199 15/07/2000 15/08/2040 | 5,3902 |5,3505 5,3719 4.505,338858| 5,2943 | 5,6196 | 5,1904 5,5155
760199 15/07/2000 15/05/2045 | 5,4754 |5,4386 5,4597 4.442,059123| 5,3893 | 5,7021 | 5,2889 5,6016
760199 15/07/2000 15/08/2050 | 5,4778 |5,4406 5,4590 4.534,498866| 5,3991 | 5,7037 | 5,2955 5,5998
760199 | 15/07/2000 15/05/2055 | 5,4699 |5,4352 5,4526 §4.500,457537| 5,4011 | 5,7006 | 5,2935 5,5927
760199 15/07/2000 15/08/2060 | 5,4686 |5,4320 5,4495 4.581,525413| 5,4093 | 5,7049 | 5,2938 5,5889
= = == =22 _ - Re—

3. DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido manter a
carteira de investimentos sem alteracdes. Foi aprovado por todos os seus membros 0s
Regimentos Internos do Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos.
Foi informado a todos sobre a concessao do beneficio de penséo por morte, no més de junho,

para a menor Sophia Helena Aparecida Santana, filha do funcionario Sr. Vinicius Pereira
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Santana dos Santos, falecido em 23 de maio de 2023. Nada mais a deliberar, e as matérias
sendo aprovadas por unanimidade dos presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Roméao da
Silva agradeceu a presenca de todos e como nada mais havia para ser tratado, deu por
encerrada a presente reunidao, da qual lavrei a presente ata, que assino com os demais,
Quitéria Roméao da Silva. Taiacu, 27 de julho de 2023.

Quitéria Romao da Silva - Diretora Presidente

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)

Antonio Motin Junior (Diretor de Beneficios)

Doacir Gongalves (Conselho Deliberativo)

José Renato de Almeida (Conselho Deliberativo)

Fabio Aparecido Laurindo Maximo (Conselho Deliberativo)

Amanda Cristina Rossi (Conselho Fiscal)

Jéssica Nascimento Chimello (Conselho Fiscal)

Claudio Marciano da Silva (Conselho Fiscal)

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongalves Luppi (Comité de Investimento)




