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Ata nimero 10/2023 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de

Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Taiagu.

Aos vinte e nove dias do més de agosto do ano de 2023, as quatorze horas, na sede da
Prefeitura Municipal de Taiacu, localizado na Rua Raul Macone, n° 306, Centro, realizou-se
reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimento, os membros do comité foram
notificados e instruidos com todos os relatérios pertinentes, participaram da reunido a Diretora
Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, a Diretora Financeira Sra. Vera Lucia Ferreira
Kenan, o Diretor de Beneficios Sr. Antonio Motin Junior, os membros titulares: Sr. Marcelo
Fonseca Leite, Sra. Eva Aparecida da Cruz Visconio e Sra. Silmara Gongalves Luppi. Com
quorum suficiente para deliberacdo. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reuniao
cuja pauta da mesma é 1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no més de julho, a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 34.028.591,28 apresentando assim
aumento nominal de 12,12% em relacao a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022.
Rentabilidade da Carteira, arentabilidade nominal no més de julho foi de 1,39% frente a uma
meta atuarial de 0,50%, no exercicio a rentabilidade da carteira foi de 10,95%, e a meta
atuarial de 5,74. Suas posicdes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolucdo 4.693/2021. 2. ANALISE MENSAL, foram analisados o Boletim Focus, o
panorama do més de julho, o Fluxo de Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos,
analisando os dispéndios de recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo
prazo. 3. CENARIO ECONOMICO, o més de julho manteve o bom ritmo dos Gltimos meses e
foi mais um que trouxe bons resultados para as carteiras de investimentos. A renda fixa fechou
no positivo, mas com o desempenho inferior aos que estdvamos acompanhando nos meses
anteriores, principalmente pelos fundos atrelados a inflacédo, que tiveram um despenho mais
fraco em relacéo aos ultimos meses, por conta da reducdo da magnitude do fechamento da
curva de juros. Na renda variavel, os fundos também tiveram um desempenho positivo, mas
inferior aos meses anteriores. E por fim os fundos de investimentos no exterior fecharam no
positivo, mesmo com a valorizagéo do real frente ao délar, refletindo o bom desempenho dos
ativos no exterior, seguindo uma temporada de balangos sem surpresas. No geral, foi mais
um més positivo para a grande maioria das carteiras de investimentos e mais um de superacéo

dos resultados frente as metas atuariais.
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Rentabilidade no periodo em %
Més Acumulado
Renda Fixa
ju/z3 Jjun/23 mai/23 abr/23 mar/23 fev/23 Ano* 12 meses**
Selic 1,07 1,07 1,12 092 117 092 764 13,59
(av]] 1,07 V 1,07 1,12 092 117 0,92 764 13,59
CDB(1) 0,95 0,86 086 0,91 077 091 6,35 11,04
Poupanca (2) 0,66 0,68 0,72 0,58 074 058 477 8,41
Poupanga (3) 0,66 0,68 0,72 0,58 0,74 058 477 841
IRF-M 0,89 212 2,20 1,10 2,15 0,86 10,59 16,44
IMA-B 0,81 239 2,53 2,02 2,66 1,28 12,27 1546
IMA-BS 0,97 1,05 0,57 0,90 1,52 141 8,08 11,29
IMA-B5+ 0,73 337 413 303 373 117 15,74 1937
IMA-S 1,06 114 1,21 0,86 1,15 0,96 777 1382
Renda Variavel
I Ibovespa 326 9,00 374 250 291 749 11,13 1820 J

Indice Small Cap 312 817 13,54 1,91 -1,73 -10,53 16,80 17,47
BrX 50 370 878 292 1,65 3,51 7.54 884 16,73
SE 27 9,0( 9,02 323 1,22 8,15 15,25 9,70
CON 222 953 2,26 0,89 5,96 9,76 10,79 074

10B 515 9,62 AN 6,84 0,70 4,66 46,17 439
DIV 284 878 0,84 3,82 2,02 7,5 1241 18,72
IFIX 133 471 543 3,52 -1,68 -047 11,51 13,61

e —

Iniciando pela economia local, 0 mercado seguiu em compasso de espera para reuniao do
COPOM, marcada para o inicio de agosto e ja que o corte nos juros era dado como certo, as
discussBes no mercado giraram em torno da magnitude do corte. A inflacdo de junho,
divulgada no més de julho, recuou 0,08%, ligeiramente acima das expectativas do mercado
gue era de -0,10%. E a previa da inflacdo de julho, o IPCA-15, apresentou recuo de 0,07%,
abaixo das projecdes de mercado, com a habitacao e alimentacdo em domicilio como grandes
responsaveis por esse numero negativo. Outro ponto identificado é que nucleos inflacionarios
apresentaram um importante recuo e se aproximaram de niveis mais proximos a meta. Neste
contexto e refletindo a politica monetaria restritiva imposta pelo Banco Central Brasileiro, com
a manutencao dos juros elevado por um longo periodo, os dados divulgados no més de julho,
refletem muito bem este momento. O saldo crédito das familias, apresentou uma reducéo no
ritmo de crescimento ante 0s meses anteriores. A geracdo de emprego, que vinha
apresentado numeros positivos até entdo, no dado divulgado em julho apresentou resultados
mistos, com a geracdo de vagas abaixo dos numeros apresentado nos meses anteriores.

Outro indicador divulgado em julho, foi o nivel da atividade doméstica, que apresentou recuo
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de 2,0% em maio, muito abaixo das proje¢des de mercado que apontavam para uma reducao
de 0,1%. No campo politico, 0 assunto que pautou o més apesar do recesso, foi a aprovacéo
da reforma tributaria, que sera a mais ampla das ultimas 6 décadas. Em andlise feita pelo
mercado, o texto aprovado nédo é o ideal, mas representa um grande avango no complexo
sistema tributario brasileiro. Outro ponto que marcou o més de julho, foram as negociacdes
pela reforma ministerial, com governo buscando melhorar a governabilidade, conseguir maior
estabilidade e apoio no congresso. E para encerrar, o ltimo boletim Focus divulgado em julho,
continuou apresentando uma trajetoria de queda nas expectativas de inflacdo e cambio em
relagdo ao ultimo boletim do més anterior, bem como uma melhora nas expectativas de

crescimento do PIB.

FOCUS | mepianAs DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 28 de julho de 2023
2023 2024 2025 2026
Hoje i emana ma Hoje a Hoje mana Hoje

IPCA 498 490 484 ¥ (2) 392 39 389 Y (2 350 = (1) 350 = (4
PIB ver%) SR 219 224 224 = (2) 128 13008 1,30 =Ry a0 =AY 197 W (1
CAMBIO (RS/USS) 5,00 4,97 4,91 v (2) 5,08 5,05 5,00 A\ 4 (1) 5,08 v (2) 510 v
SELIC %22 ’j\z 1200 1200 12,00 = (4 850 950 925 VW (1) 87 W (1) 85 W (2
* comportamento dos indicadores desde o ulumo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuiciio = Estabilidad
l‘J‘nfT‘rO (Ompof!amento T ”{:W] relacao ao Focus anterio:

Boletim FOCUS:31/07/2023

Entrando nas economias globais, em julho, os juros globais tiveram oscilages moderadas, ja
refletindo a fase final do ciclo de alta de juros no EUA e quais os proximos passos que o FED
dard, ja que na ultima reunido elevou a taxa de juros e 0,25% chegando ao intervalo de 5,25%
— 5,50% em linha com as expectativas de mercado. Segundo Jerome Powell, os préximos
movimentos dependerdo dos dados que ainda serao divulgados sobre a economia americana.
A atividade americana, segue resiliente com o PIB expandindo 2,4% no segundo trimestre de
2023. Apesar dos dados de geracdo do emprego em julho apresentar dados mistos, ainda
reforcam um mercado de trabalho muito sélido. Em julho foram criadas 187 mil novas vagas
muito proximo das 200 mil vagas esperadas pelo mercado. O nucleo da inflacdo ao

consumidor americano, o CPI, ainda segue bastante pressionado subindo 4,8%, mas os dados



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIACU - IPFMT
Rua Raul Magone, n? 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000

CNPJ: 02.122.662/0001-60

divulgados j& sinalizam para um processo de desinflagdo. Falando um pouco da China, os
dados divulgados no més de julho sobre 0 segundo trimestre, reforcam a expectativa de novas
medidas de estimulos fiscais e monetarios a economia. O PIB chinés cresceu 0,8%,
acumulando alta interanual de 6,3%, contra uma expectativa de crescimento de 7,1%. Apesar
do forte desempenho no primeiro trimestre os dados divulgados apontam para uma
desaceleracdo do crescimento chinés. E por fim, a Europa, apesar dos numeros da inflagdo
estarem situados a niveis bem mais baixo do que os registrados a um ano atras, os dados
ainda apontam para um cenario elevado com o principal indice inflacionario europeu
registrando 5,3% na comparacao interanual. Refletindo estes dados, o Banco Central
Europeu, realizou nova elevagéo na taxa base de juros em 0,25 pb, elevando a taxa base da
economia para 3,75%, mas apés a reunido a presidente do BCE, Christine Lagarde, deixou
em aberto os proximos passos, ja que dependerdo dos dados que serdo divulgados até a
proxima reunido. A reducgéo da taxa de juros iniciada na ultima reunido do COPOM e que sera
pauta da proxima carta, reforcam a sinalizacdo que estamos realizando nas ultimas cartas,
gue € de ajustes nas posicdes dos investimentos. Embora ainda positivo e superando a meta
atuarial, os fundos CDI, remunerardo a niveis inferiores os demonstrados atualmente e a
tendéncia € de trajetoria de queda na rentabilidade destes ativos. Assim como refor¢cado na
Ultima carta, as projecdes de mercado, sinalizam para um IBOVESPA préximo de 130 mil ao
final de 2023, o que indica ainda um bom ponto de entrada nos fundos atrelados a estratégia,
ja que ativo fechou o més de julho proximo aos 121 mil pontos. Queda da taxa Selic, propiciam
boas rentabilidades em fundos com estratégia SMALL, podendo ser uma boa janela de

oportunidade na estratégia.
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SMLL e SELLI€
SMALL CAP INDICE Ativo indexado a SELIC

Na renda fixa, o fechamento em curso da curva de juros, tem propiciado bons retornos nas
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estratégias IMA’s, e os Titulos Publicos, a janela de aquisi¢cao esta proxima do fim, ja que as
remuneracdes dos ativos apesar de ainda superiores as principais metas, ja estao distantes

do topo atingido pelos papéis.

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 31/07/23
indice Valor do indice Var. no dia % Var. no més % Var. no ano % Var. em 12 meses %
IRF-M 1% 14.476,10129 0,06 107 781 13,84
[RF-M 14%% 18.900,18199 0,19 082 12,33 18,36
IRF-M 17.031,73430 0,15 089 10,59 16,44
IMA-B 5*** 8.653,27664 0,12 097 8,08 11,29
IMA-B 5+¥*¥k* 11.261,08584 038 073 15,74 19,37
IMA-B 9.583,68375 0,26 0381 12,27 1546
IMA-S 6.081,53742 0,05 1,06 7,77 13,82
IMA-Geral 7.596,55750 0,14 098 9,70 14,59
Fonte: Anbirma. Elaboragdo: Valor Data. * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que 1 ano *** Prazo menor ou igual & 5 anos **** Prazo maior que 5 anos

4. DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido manter a
carteira de investimentos sem alteracdes. Nada mais a deliberar, e as materiais sendo
aprovadas por unanimidade dos presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva
agradeceu a presenca de todos e como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada
a presente reunido, da qual lavrei a presente ata, que assino com os demais, Quitéria Romao
da Silva. Taiacu, 29 de agosto de 2023.

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongcalves Luppi (Comité de Investimento)

Quitéria Romao da Silva - Diretora Presidente

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)

Antonio Motin Junior (Diretor de Beneficios)




