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Ata numero 12/2023 da Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de

Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Taiagu.

Aos vinte e seis dias do més de outubro do ano de 2023, as quatorze horas, na sede da
Prefeitura Municipal de Taiacu, localizado na Rua Raul Macone, n° 306, Centro, realizou-se
reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimento, os membros do comité foram
notificados e instruidos com todos os relatérios pertinentes, participaram da reunido a Diretora
Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, os membros titulares: Sr. Marcelo Fonseca Leite,
Sra. Eva Aparecida da Cruz Visconio e Sra. Silmara Goncalves Luppi. Com quérum suficiente
para deliberacdo. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reunido cuja pauta da
mesma é 1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no més de setembro carteira de investimentos
do IPFM TAIAGU alcancou o valor de R$ 33.576.049,20 apresentando assim aumento
nominal de 10,63% em relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022.
Rentabilidade da Carteira, arentabilidade nominal no 3° Trimestre foi de 0,04%, contra uma
meta atuarial de 1,79%, no més de setembro foi de -0,58% frente a uma meta atuarial de
0,62%, no exercicio a rentabilidade da carteira foi de 9,48%, e a meta atuarial de 7,09%. Suas
posicbes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021. 2.
ANALISE MENSAL, foram analisados o Boletim Focus, o panorama do més de setembro, o
Fluxo de Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos, analisando os dispéndios
de recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. 3. CENARIO
ECONOMICO, o més de setembro, no Cenario Internacional, a Curva de Juros nos EUA, foi
marcado por um evento que ndo se via a mais de 15 anos, que foi o rendimento do titulo de
10 anos do Tesouro dos Estados Unidos (treasury) atingir patamar superior a 4,50%. Por sua
vez, o titulo publico de 30 anos subiu acima dos 4,60%, maior alta em mais de 10 anos. Esse
movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo ndo somente na economia
americana, mas ao redor de todo o mundo. De inicio, o impacto imediato foi em relacdo a
prépria moeda, o délar, ganhou tracdo e forca em relacédo a praticamente todas as moedas
estrangeiras. Um indicador responsavel por calibrar a magnitude da forca do ddlar perante
outras moedas de paises desenvolvidos € o indice DXY (Ddlar Index). Esse indicador compara
a moeda americana com uma cesta ponderada das principais moedas estrangeiras (euro, iene
(Japéo), libra (Inglaterra), délar canadense, coroa sueca, e franco sui¢o). Essa ponderacéo

coloca o Euro como maior representante da cesta (58%), seguido pelo lene japonés (14%),
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Libra (12%), Délar canadense (9%), Coroa sueca (4%), e Franco suico (4%). Em setembro, o
indice DXY (Délar Index) registrou alta superior a 106, patamar mais elevado do ano, conforme

imagem do gréfico:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/dxy:cur

Outros fatores que séo validos se destacarem que contribuiram para essa abertura da curva
das treasuries foram: Percepcao de recessao econdmica sensivelmente mais baixa por conta
do crescimento econdbmico americano que até 0 momento registra alta no terceiro trimestre;
O banco central chinés (PBoC) que vem trabalhando ao longo do segundo semestre com a
venda de treasuries no mercado para o fortalecimento da moeda local (Yuan); A preocupacao
com a trajetéria fiscal americana, que conta com um aumento constante de emissao de novos
titulos publicos pelo tesouro; E principalmente, a percep¢éo de uma elevacao da taxa de juros
neutra. Vale lembrar que o juro neutro nada mais é do que aquele patamar de juros que nao
possui nenhum potencial de impacto econémico, ou seja, que ndo possui o papel
contracionista, nem o papel expansionista. Logo, se a percepcdo é que o juro neutro dos
Estados Unidos estd em um patamar superior, toda a estrutura da curva de juros
consequentemente se eleva também. Mercado de trabalho, outra noticia que tomou as
manchetes globais no més de setembro foi o dado do mercado de trabalho americano,
registrado através do relatério Jolts e o Nonfarm Payroll. Esses relatérios apresentam forte
significancia pois fazem parte de uma das condi¢des para uma politica monetaria menos Hawk
(contracionista) do FED (Federal Reserve, banco central americano). Enquanto o relatério
Jolts, responséavel por informar o nimero de vagas abertas, trazia quedas desde o més de
abril, em setembro foi divulgado uma disparada do niamero de vagas abertas que saiu de 8.9

milhdes em julho, para 9.6 milhdes em agosto.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Por sua vez, o Nonfarm Payroll, principal relatério do mercado de trabalho americano que
registra a criacdo de novos empregos, reportou em setembro uma criacdo quase que duas
vezes superior a expectativa do mercado, em 336 mil novos empregos, ante 170 mil previsto.

No més agosto, foram criadas 227 mil vagas.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

A taxa de desemprego ainda se mostra em patamares bastante baixos, inferior a 4%, com o
namero de vagas abertas na casa de 1,5x o nUmero de desempregados, ou seja, ha mais de

uma vaga de emprego aberta para cada profissional buscando emprego.

O principal setor responsavel por essa alta foi o setor de servicos, que na contramao das
expectativas medidas através do PMI de servicos que sinalizavam contracdo, que ainda
mostra espago para crescimento. Inflagdo, ainda sob impactos influenciados pelo preco dos
combustiveis, em especial a gasolina, a inflagdo mensal norte americana registrou uma
elevacao de 0,4% no més de setembro, abaixo do salto de 0,6% em agosto, porém ainda
acima do consenso de mercado que esperava 0,3%. Na variagcdo anual, 0 numero


https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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permaneceu elevado no mesmo patamar de agosto, em 3,7% contra o consenso de 3,6%.
Além dos combustiveis, o preco da habitacdo, servicos de transporte, medicamentos,
alimentos, e veiculos contaram com uma significativa alta que contribuiram para o patamar
ainda elevado acima da meta de 2% da economia americana. Como citado, a cotacdo dos
combustiveis, transmitido através dos precos do WTI (West Texas Intermediate), e do Brent
(benchmark global) mostram a escalada de prec¢os que o petréleo atinge no ano de 2023 com
0 aumento das tensdes ao redor do mundo, superando os 90 ddlares tanto o WTI quanto o
Brent. E com mais atencédo do que o dado cheio da inflacdo, temos o tdo importante nicleo
inflacionario que registra queda sequencial desde marco de 2023, atingindo o patamar de
4,1% em setembro, versus 4,3% em agosto, 4,7% em julho, e em linha com as expectativas
de mercado que sinalizavam 4,1% para o0 més. Porém essa trajetéria ainda que em rumos de
gueda, ainda, como ja citado, permanece em patamares bem superiores aos 2% desejados
pelo governo dos Estados Unidos. Como ja citado em outros relatérios, os membros do
Federal Reserve, em especial do presidente Jerome Powell, sinalizam constantemente que a
inflacdo € um ponto crucial para que o principal banco central global possa adotar uma politica
menos dura em sua maneira de conduzir a politica monetéaria. Juros, na “super quarta” do dia
20 de setembro, o Federal Reserve optou pela manutencéo da taxa de juros em até 5,5% ao
ano. Porém através dos discursos posteriores, foi notado a intencdo de perseverar esse
patamar de juro por um periodo mais longo do que inicialmente planejado, e ainda néo
descartado uma nova elevacédo de 25 pontos base, para até 5,75% ao ano. Por engquanto,
seguimos com a Fed Founds Rate na janela entre 5,25% e 5,5%. PMI, ainda que em retracao,
o PMI de servicos dos Estados Unidos permaneceu em setembro, no campo positivo
marcando 50,10 pontos, ante 50,50 de agosto. Ja o PMI industrial em setembro, apresentou
uma leve recuperacdo em relacdo ao més anterior, se aproximando da pontuacao neutra,
atingindo 49,80 pontos. O dado de agosto era de 47,90 pontos. Por fim, o indice composto
ficou muito proximo do neutro, replicando a medicao de agosto em 50,20. Zona do Euro, pela
primeira vez em 2023 a inflacdo na Europa entrou na casa dos 4% ao ano. Em setembro, foi
registrado um CPI de 4,3%, em linha com as expectativas de mercado, e o dado capturado

mais baixo desde outubro de 2021.

CPI = Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
O grande responsavel por essa queda finalmente foi o setor de energia, com uma queda do
custo acima dos -4,5%. Ainda assim, o setor de servicos ainda contou com uma forte
aceleracdo dos precos (4,7%), além do setor de alimentos com quase 9%. No més, a variacdo

foi de 0,3%, abaixo da medicdo de agosto.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

Ja o nucleo, que elimina os itens mais volateis, ainda que em patamar muito acima da meta
de 2% dos lideres de politica monetaria da Europa, trouxe um dado que assim como o CPI
cheio, entrou pela primeira vez em 2023 na casa dos 4%, com o dado de 4,5% ao ano, ante
5,3% de agosto. Segundo o siteloficial do Banco Central Europeu (ECB), as projecées de
inflacdo para 2023, 2024, e 2025 sdo em média de 5,6%, 3,2%, e 2,1% respectivamente.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Magone, n? 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000

CNPJ: 02.122.662/0001-60

Juros, a taxa de juros na Europa apo0s reunido realizada na quarta feira 14 de setembro subiu
25 pontos base, permanecendo na janela entre 4,25% e 4,50%. O BCE sinalizou que essa

seria a Ultima elevacdo da mesma.
Taxa de Juros — Zona do Euro:
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Vale reforcar que a ata trouxe um discurso comprometido em preservar o poder de compra da
moeda, e trazer as taxas de inflacdo para dentro da meta. Como resultado, as projecdes de
crescimento econdmico para a Europa ndo sdo animadoras. A expectativa para 2023, rondam
entre 0,5% e 0,8%, para 2024 de 1% e 2025 em 1,5%. O principal pais motor da industria
europeia, a Alemanha, segue com algumas projecdes de retracéo de PIB para 2023. PMI, em
linha com a baixa proje¢do de crescimento, o PMI composto na Europa trouxe cenario de
contracdo pelo quarto més seguido, nos 47,20 pontos ante 46,70 de agosto. A projecao para

setembro era de 47,10.
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Para a industria, o dado que ja ndo era dos melhores, teve uma singela queda. Enquanto
agosto marcou 43,50, 0 més de setembro caiu para 43,40. Este foi 0 15° registro de contracao
para o setor industrial no velho continente. Ja o dado de servicos da mesma regido, apos bater
no fundo de 47,90 em agosto, menor patamar na janela anual, subiu para 48,70 em setembro,
porém ainda em campo contracionista pelo segundo més consecutivo. Asia, na China, de
acordo com os dados divulgados, a inflagdo permanece em patamares bem baixos e
controlados, e diferente da projecéo de 0,2% de inflacdo ao ano, setembro ndo contou com
nenhuma variacéo dos precos, conforme vemos abaixo:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

Pelo terceiro més consecutivo, o nucleo registrou 0,8% ao ano em setembro. Juros, desde 21
de agosto, em que o banco central chinés (PBoC) realizou um corte de 10 pontos base em
sua taxa de 1 ano ao patamar de 3,45% ao ano, ndo tivemos alterac6es. O mesmo € valido
para a taxa de juros de empréstimo de vencimento de 5 anos, que também permanece no
patamar de 4,2% (LPR) ao ano. Como ja citado, ao longo do més de setembro, o PBoC
trabalhou com a venda de treasuries do governo americano, com a finalidade de minimizar a
depreciacdo do Yuan, e por sua vez, o potencial de impactar a inflagdo local. PMI, os efeitos
do aperto monetario global, além dos efeitos dos patamares de juro chinés foram sentidos nos
indicadores PMIs da gigante asiatica. Timidamente no campo expansionista, o PMI de
servi¢os de setembro caiu pelo quarto més consecutivo atingindo 50,20 pontos ante 51,80 de
agosto. O PMI industrial recuou frente a recuperacéo de agosto. O indice caiu para 50,60 em
setembro frente a 51 pontos em agosto, e abaixo das expectativas de mercado que estimavam
51,2. O indice composto, assim como 0 de servigos, marcou queda pelo quarto més
consecutivo e em menor patamar do ano, porém ainda em campo expansionista, com 50,90

pontos em setembro ante 51,70 em agosto.
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Brasil, no Brasil, no dia 20 de setembro, o Bacen (Banco Central do Brasil) realizou mais um
corte da magnitude de 50 pontos base, chegando em 12,75% ao ano. Além do corte esperado,
as informacbes divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma magnitude séo
esperadas até o fim de 2023, ou seja, 11,75% ao ano. Por outro lado, ao longo do més de
setembro por conta principalmente de uma influéncia vinda do exterior, tivemos uma elevagéo
da curva de juros, a chamada abertura da curva, que impactou principalmente o mercado de
renda variavel. Além dos ruidos e incertezas do mercado global, outros fatores que
contribuiram para a abertura da curva de juros se deram também pela estagnacdo da
discussao da reforma tributéria, somado as incertezas fiscais. Inflagdo, sobre o IPCA, 0 més
de setembro registrou alta de 0,26%, abaixo do consenso de mercado de 0,33%. O principal
grupo que mostrou queda foi o de servicos, além de alimentos e bens industriais que
registraram inclusive deflacdo. No acumulado de 12 meses, o numero acelerou para 5,19%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O dado anual foi 0 mais elevado em sete
meses, porém ainda abaixo das expectativas de mercado que projetavam 5,3%. Os principais
itens que contribuiram, além de servicos conforme citado, foram os de transportes (1,40%) e
combustiveis, em especial gasolina (2,8%) e diesel (10,11%). No grupo deflacionario de
alimentacao, o item que ganhou destaque nessa jogou a favor dessa deflacdo foi a batata-
inglesa (-10,41%), cebola (-8,08%), além do ovo, leite, e carne, com quedas de -4,96%, -
4,06%, e -2,10% respectivamente. PMI, contudo, as expectativas futuras representadas
através do PMI trouxeram um abalo nas analises. O PMI de servicos registrou o menor
desempenho desde maio de 2021, entrando em campo contracionista aos 48,70 pontos em
setembro, ante 50,60 do més anterior. Cambio, dado as movimentag¢des de curva de juros
dos mercados citados, entre outros fatores, setembro fechou o ultimo dia de cotacdo com o
dolar a R$ 5,04, com uma alta de 1,80%. Como ja citado em outras oportunidades, a moeda
norte americana vem exercendo pressao nao somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria
das moedas estrangeiras e ndo somente a de paises emergentes. Bolsa, o resultado desse
ritmo de abertura de curva de juros no exterior e no Brasil impactaram os ativos de renda
variavel, em especial na prépria bolsa de valores representada pelo indice Ibovespa, que no
més de setembro andou praticamente de lado registrando variacao de apenas 0,71% no més.
Resultado ainda que baixo, porém melhor do que o mercado estrangeiro. No terceiro trimestre,
o fechamento foi de queda de 1,29%. Em pontos, o indice fechou aos 116.565 pontos, apos
atingir maxima de 1,01% na cotacdo da sexta feira 29 de setembro aos 116.899 pontos. O

pregdo da sexta feira foi o responsavel por deixar o fechamento mensal no verde,
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impulsionado pelo dado de inflagho americano PCE (indice de precos de gastos com

consumo) que veio melhor do que o esperado.

IBOVESPA — 2023:
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Renda Fixa, nos indices ANBIMA, a curva de juros impactou os indicadores de renda fixa,
tendo o IMA-B variado negativamente em -0,95%, o IMA-B 5 que variou 0,09% o més, e o
IMAGERAL com 0,15%. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87% no més, demonstrando grande
volatilidade. Nos prefixados, o IRF-M 1 ficou com 0,89% no més, o IRF-M 1+ em -0,15% e o
IRF-M com 0,16%. A variacdo anual é de 10,06%, 12,82% e 11,62% respectivamente para
cada benchmark. Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de
0,15% no més e 12,17% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve 0,22% no més e 8,97% no
ano. 4. DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido o
Resgate total do Fundo Bradesco FI A¢Bes BDR Nivel I, CNP: 21.321.454/0001-34, e sua
aplicagédo no Fundo Bradesco Federal Extra Referenciado DI, CNPJ: 03.256.793/0001-00, o
Resgate total do Fundo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP, CNPJ:
03.543.447/0001-03, e sua aplicacdo no Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO, CNPJ: 13.077.418/0001-49, o Resgate no valor de
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do Fundo CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO IMA-B LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90 e sua aplicagdo no Fundo CAIXA
BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; CNPJ: 14.508.605/0001-00, € 0
Resgate no valor de R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) do Fundo BB PREVID RF IMA-B 5+,
CNPJ 13.327.340/0001-73, e sua aplicacdo no Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO, CNPJ: 13.077.418/0001-49. Nada mais a deliberar,
e as materiais sendo aprovadas por unanimidade dos presentes, a Diretora Presidente,

Quitéria Romao da Silva agradeceu a presenca de todos e como nada mais havia para ser
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tratado, deu por encerrada a presente reunido, da qual lavrei a presente ata, que assino com

os demais, Quitéria Romao da Silva. Taiacu, 26 de Outubro de 2023.

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongalves Luppi (Comité de Investimento)

Quitéria Romao da Silva - Diretora Presidente




