INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIACU - IPFMT
Rua Raul Magone, n? 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000

CNPJ: 02.122.662/0001-60

Ata numero 01/2024 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de

Previdéncia dos Funcionarios Municipais de Taiacu.

Aos trinta e um dias do més de janeiro do ano de 2024, as nove horas e vinte minutos, na
sede da Prefeitura Municipal de Taiacu, localizada na Rua Raul Macone, n° 306, Centro,
realizou-se reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimentos, os membros do
comité foram notificados e instruidos com todos os relatérios pertinentes, participaram da
reunido a Diretora Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, a Diretora Financeira Sra. Vera
Lucia Ferreira Kenan, e o Diretor de Beneficios Sr. Antonio Motin Junior, os membros titulares:
Sra. Eva Aparecida da Cruz Visconio e Sra. Silmara Goncalves Luppi. Com quérum suficiente
para deliberacdo. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reunido cuja pauta da
mesma € 1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no 4° Trimestre e no més de dezembro carteira
de investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 35.405.190,32 apresentando assim
aumento nominal de 16,66% em relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022.
Rentabilidade da Carteira, no més de dezembro carteira de investimentos apresentou
rentabilidade no 4° Trimestre de 2023 de 5,45%, contra uma meta no 4° trimestre de 2,21%,
no exercicio de 2023 de 15,44%, contra uma meta atuarial de 9,46%, e no més de dezembro
de 2023 de 2,78%, a meta atuarial no més (IPCA + 4,68% a.a.) foi de 0,93%. Suas posicdes
estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucédo 4.693/2021. 2. ANALISE
MENSAL, foram analisados o Boletim Focus, o panorama do més de dezembro, o Fluxo de
Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos, analisando os dispéndios de recursos
para pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. 3. CENARIO ECONOMICO,
INTERNACIONAL, Estados Unidos, Curva de Juros, ApdOs o terceiro trimestre de 2023
apresentar um histérico aumento da curva de juros, 0 maior aumento em 15 anos, as taxas
das treasuries tiveram queda no quarto trimestre majoritariamente pelo acaloramento da
discusséo de uma possivel recessdo econbmica dos Estados Unidos para o decorrer de 2024.
Apos atingirem os 5% em outubro, o ano de 2023 fechou com uma taxa de 3,86% no final de
dezembro, retornando quase que para o ponto de onde comecgou no inicio do ano. Como
consequéncia direta sobre o Brasil, € sabido que toda a estrutura de juros americana possui
forte influéncia sobre a moeda brasileira, o real, e portanto, patamares mais baixos de juros
da maior economia mundial permite com que o Banco Central brasileiro atue de maneira mais
estimulante para a economia doméstica, trazendo maior condicdo para crescimento

econdmico, sem contar outros fatores como a atracdo de investidores estrangeiros para o
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mercado doméstico através do surgimento de oportunidades no mercado financeiro, em
especial, em renda variavel. Com esse arrefecimento a curva, outros indicadores também
fecharam o ano de maneira mais neutra, como o indice DXY (Dollar Index), indice que mostra
a forca da moeda americana em relagdo a outras moedas de paises desenvolvidos. Apds o
indice atingir 107 em outubro, patamar recorde em 2023, o mesmo indicador fechou dezembro
em 101, com a perda da for¢a do dolar por conta da expectativa de corte de juros ganhando

tracdo nos debates econdmicos no mercado:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur

Mercado de trabalho, quanto aos dados do mercado de trabalho, os dados vieram mistos e
com algumas surpresas como por exemplo o Nonfarm Payroll, importantissimo relatorio
econdmico que registra o numero de postos de trabalho criados, que registrou em dezembro
uma criacdo de empregos bem acima do esperado pelos analistas. Enquanto a projecéao do
mercado era na casa das 170 mil vagas, o resultado foi de 216 mil vagas formalmente criadas.
Como destaque, vale mencionar que uma grande fatia desse numero (mais de 50 mil vagas)
se refere a vagas criadas pelo governo. Por sua vez, o relatério Jolts, responséavel por informar
0 numero de vagas abertas, trouxe um dado em linha com o esperado de acordo com o ultimo
resultado divulgado, porém mostrando uma evidente tendéncia de queda em namero de vagas
abertas. O resultado de 8,8 milhdes de vagas é o menor desde marco de 2021, somado que

€ o0 terceiro més consecutivo de queda do namero.


https://tradingeconomics.com/dxy:cur
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Dentre outros fatores, esse dado corrobora para que o FED possa reavaliar sua posicdo em
manter a taxa basica de juros nos atuais patamares entre 5,25% e 5,5%, pois com uma
materializacdo do enfraquecimento do mercado de trabalho e por consequéncia, da inflacéo,

0 Banco Central possui espaco para atuagédo em uma frente mais estimulante no mercado.

Inflacdo, e trazendo o tema a tona, o Consumer Price Index (CPl) de dezembro veio
levemente superior ao consenso projetado, em 0,3% versus 0,2% de projecao para o Ultimo
més do ano. Dentre os destaques, vale citar o grupo de Moradia, que foi responsavel por mais
da metade do aumento seguido pelo subitem de Energia que aumentou 0,4%. O grupo de

Alimentos manteve a alta que no més anterior de 0,2%.
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No ano, o dado veio em 3,4% ante o0 ajustado 3,1% de novembro e versus projecao de 3,2%
esperado pelo mercado.
CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

E como métrica ainda mais observada pelo FED para embasamento nas discussfes de
politica monetaria, entra o nacleo do CPI que traz o dado descontando os itens mais volateis
do cesto na andlise, como por exemplo Energia e Alimentos. Nessa métrica, permanece em
destaque o setor de Moradia com aumento que representa mais da metade do aumento de
todo o indice. A variacdo anual do indicador foi de 3,9%, um pouco acima da projecdo de
3,8%, porém abaixo dos 4% de novembro. Ainda que bem acima da meta de 2%, é evidente
a efetividade do FED em reduzir a inflacdo com a politica monetaria adotada. No més, o nucleo
avangou 0,3%, assim como o CPI cheio. Juros, com os dados colhidos até o momento, a
discurso do Federal Reserve se mantém mais cauteloso do que o esperado pelo mercado. Os
indicadores de atividade econdmica mostram que a economia americana segue resiliente e
gue a inflagdo ainda que com tendencia de queda, segue consideravelmente acima da meta
além de ter vindo acima do projetado.Até o momento, a Fed Founds Rate segue na janela
entre 5,25% e 5,5%. PMI, mostrando resiliéncia, o PMI de servicos, indicador que mensura as
expectativas dos gestores de grandes companhias para o futuro, realizou a maior pontuacao
em cinco meses, alcancando 51,40 pontos em dezembro ante 50,80 pontos de novembro.
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Por outro lado, enquanto o setor de servicos mostra sinais de atividade um pouco mais
intensificada, o mesmo nao pode ser dito do setor industrial manufatureiro americano, que sob
reflexo de um freio da globalizagdo, frente a conflitos ao redor do mundo, se mostra mais
pessimista visto a pontuacao ainda mais baixa de 47,90 pontos em dezembro, a pontuagéo
mais baixa em trés meses. A pontuacdo de dezembro fechou em 50,90 ante 50,70 de
novembro, vindo na casa dos 50 pontos desde agosto de 2023. Sob reflexo dessa mista
composicédo de fatores, o0 mercado de renda variavel americano obteve um més de dezembro
bastante volatil, porém fechando o ultimo dia do ano em queda e com uma valorizagcéo
consideravel dos indices sob a janela anual. O indice S&P 500 subiu 24% em 2023,
aproximando-se do seu topo histérico aos 4.769,83 pontos. E vélido mencionar que a
sequéncia de altas do indice foi de nove semanas seguidas, melhor sequéncia desde 2004, e
as empresas que mais se destacaram estéo ligadas ao setor de tecnologia, setor esse que ao

longo do ano foram muito impulsionadas pelas inovag¢des vinculadas a inteligéncia artificial.
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Além do S&P500, o indice Nasdaq, vinculado a empresas de tecnologia, subiu 43,4% ao longo
de 2023 aos 15.011,35 pontos, impulsionado principalmente por empresas como a Nvidia e a
Microsoft. O indice Dow Jones fechou 2023 em 37.689,54 com alta acumulada de 13,7%.
Juros, Mantendo o discurso, Christine Lagarde, presidente do Banco Central Europeu (BCE),
manteve a taxa de juros inalterada pela segunda reunido consecutiva na janela entre 4,25%
e 4,50% mantendo a sinalizacao de setembro que esse patamar de juros seria mantido. Taxa

de Juros:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

A estrutura de juros na zona do Euro segue da seguinte forma: taxa de refinanciamento em
4,50%, a taxa de depaositos em 4,0% e a taxa de empréstimos marginais (lending rate) em
4,75%. INDICADORES DE ATIVIDADE, PIB, O destaque, como esperado, veio com a
divulgacao do PIB de 2023 da Alemanha, teve retragéao de -0,3% em 2023 em relacdo a 2022.
Essa queda do PIB se deve a alguns fatores ja conhecidos como a taxa de juros elevada,

baixas exportacdo e desempenho industrial, e inflagcdo elevada. A expectativa do mercado era
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gue essa contracéo do PIB fosse ainda maior, entre -0,5% e -0,7%. PMI, o PMI composto de
dezembro 2023 replicou o resultado de 47,60 pontos de novembro, permanecendo pelo sétimo
més consecutivo em campo contracionista. Zona do Euro, Inflac&o; a inflacdo europeia em
dezembro de 2023 fechou abaixo das expectativas de mercado, que previam em torno de 3%,
anualizada, porém acima dos 2,4% de novembro, 0 que preocupou o mercado que ansiava
por uma redugéo mais antecipada dos juros. O CPI anual de dezembro fechou em 2,9%, e os
principais itens responsaveis por essa subida foram Energia, Alimentos, Alcool, Tabaco e

Bens Industriais ndo Energéticos.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

E valido mencionar que uma aceleragéo do CPI ndo acontecia desde abril de 2023. No més,
a variacao veio em 0,2%, acima de novembro em que a retracdo foi de -0,6%. Juros,
Mantendo o discurso, Christine Lagarde, presidente do Banco Central Europeu (BCE),
manteve a taxa de juros inalterada pela segunda reunido consecutiva na janela entre 4,25%
e 4,50% mantendo a sinalizacdo de setembro que esse patamar de juros seria mantido. A
estrutura de juros na zona do Euro segue da seguinte forma: taxa de refinanciamento em
4,50%, a taxa de depdsitos em 4,0% e a taxa de empréstimos marginais (lending rate) em
4,75%. INDICADORES DE ATIVIDADE, PIB, o destaque, como esperado, veio com a
divulgacédo do PIB de 2023 da Alemanha, teve retracéo de -0,3% em 2023 em relacdo a 2022.
Essa queda do PIB se deve a alguns fatores ja conhecidos como a taxa de juros elevada,
baixas exportacao e desempenho industrial, e inflacdo elevada. A expectativa do mercado era
gue essa contracdo do PIB fosse ainda maior, entre -0,5% e -0,7%. PMI, o PMI composto de
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dezembro 2023 replicou o resultado de 47,60 pontos de novembro, permanecendo pelo sétimo
més consecutivo em campo contracionista. O setor manufatureiro registrou mais um més
consecutivo de contracdo, aos 44,40 pontos ante 44,20 pontos de novembro. Todo esse
sentimento contracionista se deve principalmente pelo baixo nimero de pedidos de bens
ligados ao setor. E para finalizar, quanto ao setor de servigos, este por sua vez trouxe o 5°
més consecutivo de retracao de PMI de servigos aos 48,80 pontos em dezembro versus 48,70
de novembro. A fotografia do PMI da Europa reforca a dificultosa fase que o velho continente
vem passando nos ultimos meses, e serve como indicador antecedente para os proximos
meses, em que o continente deve passar por ainda mais dificuldades quanto ao futuro
econdmico num horizonte préximo em que a inflacdo ainda segue fora do patamar desejado
e as taxas de juros se mantém inalteradas seja no presente, quanto nos discursos de
movimento futuro. Asia, Inflacéo, A gigante asiatica, China, na contramé&o do resto do mundo,
vem enfrentando curiosamente outro problema monetario relacionado aos precos de seus
bens e servicos: a deflacdo. Enquanto a inflacdo dos precos, fendbmeno monetério que
desvaloriza a moeda e infla 0 preco dos bens e servicos dispostos na economia, a deflacédo
dos precos, que é a valorizacdo monetaria e diminuicdo dos precos dos bens e servicos, pode
ser tdo maléfica quanto a inflagdo, porém resultando em um problema diferente. O risco da
deflacdo esta ligado a “espiral deflacionaria”, e possivel “recessao econdmica”, pois uma vez
gue os agentes econdmicos veem que 0s precos dos bens estdo caindo, estes por sua vez,
tendem a postergar o consumo de bens com a expectativa que estes precos caiam ainda mais
no futuro. Essa constante espera para consumo, extrapolada para a maior parte dos bens e
servicos econdmicos possui o0 potencial de gerar uma forte desaceleracdo econdmica a ponto
de se tornar uma recessao. Atualmente, esta é a preocupacédo que o Banco Popular da China
(PBoC, sigla em inglés) possui atualmente. Em dezembro, o CPI chinés registrou uma queda
de -0,3% na janela anual, ante -0,5% do més de novembro, -0,2% de outubro, entre outras
baixissimas variacdbes dos meses anteriores. Brasil, Juros, seguindo o que havia sido
alinhado pelo Banco Central (Bacen), o Comité de Politica Monetaria (COPOM) realizou outro
corte de 0,5 p.p na Taxa Selic, chegando ao final de 2023 aos 11,75% ao ano. Em comunicado
junto a decisao, a instituicdo presidida por Roberto Campos Neto apresentou um discurso
mais “dovish” e otimista para o pais frente aos desafios internos que estdo sendo, sob otica
da instituicdo, cumpridos com éxito e frente & melhora de perspectiva inflacionaria no Brasil e
ao redor do mundo. A decisao do percentual de corte foi unanime em todo o comité, além de

terem enfatizado que cortes de mesma magnitude devem ocorrer nas proximas reunioes.
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Inflag&o, dentro da meta, o IPCA de 2023 fechou em 4,62% no més de dezembro. No més,
0s precos aceleraram 0,56% segundo divulgacdo do IBGE versus 0,28% de novembro. O
trabalho do Banco Central em relacdo aos juros, surtiu o efeito desejado, trazendo a inflagéo
para dentro da meta estabelecida pelo CMN pela primeira vez desde 2020, ano de pandemia.
A projecao do mercado era de 0,49% para 0 més, sintetizando em 4,55% na janela anual.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Como divulgado pelo IBGE, todos os grupos do cesto tiveram altas no més. O destaque foi
para Alimentos e Bebidas (1,11%). Ao decompor o grupo, a batata-inglesa foi a que mais subiu
de preco (19,09%), seguido pelo feijdo, arroz e frutas (13,79%), (5,81%) e (3,37%)
respectivamente. INDICADORES DE ATIVIDADE, PMI, Em moderada queda, porém ainda
em campo expansionista, o PMI de servicos brasileiro fechou dezembro em 50,50 pontos ante
51,20 pontos de novembro. O reflexo dessa deterioracdo se deve, entre outros fatores, pelo
aumento dos encargos das empresas. Na outra via, o setor industrial permanece em campo
contracionista pelo 4° més consecutivo aos 48,40 pontos em dezembro versus 49,40 pontos
de novembro. Essa deterioracdo se deve a pressdo do aumento de custos em que o setor
mantém os esforcos para manterem o0s precos em patamares mais baixos e competitivos.
Cambio, conforme as incertezas do rumo fiscal foram gradativamente se acalmando ao longo
de 2023, e sob o beneficio do diferencial de juros entre o Brasil e outros paises estrangeiros,
o cambio domeéstico ganhou forca e fechou 2023 com queda de 8% aos R$ 4,8525. Bolsa,
com influencia principalmente dos movimentos de corte dos juros, a B3, bolsa de valores
brasileira, representada pelo indice IBOVESPA fechou o ano de 2023 com valorizagéo
superior a 22% no ano e pontuacéo de 134.185 pontos. Além do fator Selic, o movimento do
mercado acionario também nao deixou de ser incentivado pelo fator externo que trouxe uma

perspectiva de melhora dos rumos inflacionarios ao redor do mundo, que por sua vez favorece
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a possibilidade de cortes de juros num horizonte cada vez mais préximo, permitindo, portanto,

uma continua reducéo dos juros na economia interna.
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Renda Fixa, frente ao cenario de queda de juros e controle inflacionéria, e ainda com a
oscilacdo da curva de juros futura, no ano, os indices ANBIMA performaram da seguinte
maneira: IMAB 5+ (19,28%), IMA-B (16,05%), IMA Geral (14,80%) e IMA-B 5 (12,13%). No
grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte sequéncia, sob janela anual:
IRF-M 1+ (18,52%), IRF-M (16,51%) e IRF-M 1 (13,25%). Quanto aos indices de prazos
constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdo de 17,03% no ano e 1,36% no més enquanto o IDKA-
IPCA 2a obteve oscilacdo também de 1,36% no més e 12,13% no ano. O ano de 2023 foi
um ano extremamente desafiador e carregado de incertezas para as nagfes ao redor do
mundo e para o Brasil. O combate a inflacao foi pauta em todos os meses e de certa forma
ainda segue no radar das principais economias ao redor do mundo, ainda que a mesma se
mostra em conversao para suas respectivas metas. O mercado segue divergindo entre as
direcBes em que grandes economias, cCOmo a americana, passarao nos proximos periodos,
um lado ja considera que o “pouso suave” € realidade, e a outra ala ndo descarta a
possibilidade de uma recessdo moderada. Até o momento, as apostas do mercado para o
inicio de corte de juros por parte do Federal Reserve estdo concentradas para o final do 2°
trimestre, porém mudancas dos fatores chaves podem postergar essa medida por parte do
FED. O setor imobiliario chines foi destaque e surpreendeu o mundo com os baixissimos
resultados do setor ao longo do ano de 2023, e este com certeza segue sendo um dos grandes
alvos de incentivo do partido comunista chines ainda que o pais tenha batido sua meta de
crescimento segundo o premier da gigante asiatica. Na Europa, a retragdo econdmica ja é
realidade para a Alemanha, principal motor industrial europeu, e a performance de outros

paises, como o0 Reino Unido, exercem inegavel pressao sob os lideres de politica monetaria
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no velho continente, ainda que o compromisso de trazer a inflacdo para dentro da meta seja
irredutivel. Para o Brasil, ainda que o ano de 2023 tenha sido de certa forma surpreendente
para o mercado frente certa preocupacao do governo com o compromisso fiscal e déficit zero,
ao longo dos ultimos meses o0 governo se viu colocado frente a parede para dar
esclarecimentos sobre 0s meios para atingir esse almejado equilibrio fiscal. Para tanto, o ano
de 2024 se mostra desafiador para a liderancga politica do Brasil, e os efeitos sobre a politica
monetaria, cambio, renda variavel, sdo os mais variados e, portanto, somente o tempo dira. 3.
DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido Resgate no
valor R$ 1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos mil reais) do Fundo de Investimentos Caixa
Brasil Titulos Publicos Renda Fixa IMA-B 5+ Titulos Publicos, CNPJ 10.577.503/0001-88, o
valor resgatado devera ser Aplicado no Fundo de Investimento Caixa Brasil FI Renda Fixa
Referenciado DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Resgate no valor de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) do Fundo de Investimentos Caixa Novo Brasil FIC Renda Fixa Referenciado
IMA-B LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90, o valor resgatado devera ser Aplicado no Fundo de
Investimento Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97.
Resgate total do Fundo de Investimentos BB IMA-B Titulos Publicos Renda Fixa
Previdenciario, CNPJ: 07.442.078/0001-05, o valor devera ser Aplicado no Fundo de
Investimentos BB IDKA 2 Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario, CNPJ:
13.322.205/0001-35. Resgate no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do Fundo
de Investimento BB IMA-B FI Renda Fixa Previdenciario, CNPJ: 07.861.554/0001-22, o valor
deverd ser Aplicado no Fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI, CNPJ:
13.077.418/0001-49. Nada mais a deliberar, e as materiais sendo aprovadas por unanimidade
dos presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva agradeceu a presenca de todos
e como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente reuniao, da qual lavrei
a presente ata, que assino com os demais, Eva Aparecida da Cruz Visconio. Taiacu, 31 de
Janeiro de 2024.

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongalves Luppi (Comité de Investimentos)

Quitéria Romao da Silva - Diretora Presidente

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)

Antonio Motin Junior (Diretor de Beneficios)




