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Ata numero 16/2024 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Municipais de Taiacu.

Aos dezenove dias do més de dezembro do ano de 2024, as quatorze horas, na sede da
Prefeitura Municipal de Taiagu, localizado na Rua Raul Magone, n° 306, Centro, realizou-se
reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimentos, os membros do comité foram
notificados e instruidos com todos os relatérios pertinentes, participaram da reunido a Diretora
Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, a Diretora Financeira Sra. Vera Lucia Ferreira
Kenan, os membros titulares: Sr. Marcelo Fonseca Leite, Sra. Eva Aparecida da Cruz Visconio
e Sra. Silmara Goncalves Luppi. Com quérum suficiente para deliberacdo. A Diretora
Presidente do IPFM declarou aberta a reunido cuja pauta da mesma € 1. CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS, no més de novembro de 2024 a carteira de investimentos do IPFM
TAIACU alcancou o valor de R$ 37.183.512,65 (trinta e sete milhdes, cento e oitenta e trés
mil, quinhentos e doze reais e sessenta e cinco centavos) apresentando assim um acréscimo
nominal de 5,02% em relacdo a carteira no valor R$ 35.405.190,32 (trinta e cinco milhdes,
guatrocentos e cinco mil, cento e noventa reais e trinta e dois centavos) em 31/12/2023.
Rentabilidade da Carteira no més de novembro de 2024 a carteira de investimentos
apresentou rentabilidade de 0,09%, contra uma meta a atuarial no més (IPCA + 5,01% a.a.)
de 0,76%, e no ano a rentabilidade foi de 4,29%, contra uma meta atuarial de 9,09%. Suas
posicfes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021. 2.
ANALISE MENSAL, foram analisados o Boletim Focus, o panorama do més de novembro, o
Fluxo de Caixa mensal e anual dos aportes e dos Investimentos, analisando os dispéndios de
recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. 3. CENARIO
ECONOMICO, Estados Unidos, Mercado de trabalho - Apos forte queda do nimero de
empregos criados no més de outubro, principalmente por conta da temporada de furacdes, a
leitura de novembro do Nonfarm Payroll foi de 227 mil empregos gerados. A previsao era de
200 mil empregos. A taxa de desemprego subiu levemente para 4,2% em novembro ante 4,1%
do més anterior, porém apesar da alta, os dados permanecem abaixo da média histérica mais
alongado.
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O relatério Jolts, que informa o numero de vagas abertas, informou 7.7 milhdes de vagas
criadas em outubro, em recuperacédo as revisadas 7.4 milhdes de setembro. A abertura de
vagas se deu principalmente no setor de servicos, porém com queda no setor publico federal.
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Inflacao

No més de novembro, a inflagdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,3%, em linha com
as expectativas. Na compara¢cdo anual, a variacao foi de 2,7%, também de acordo com o
esperado. Ainda com a leve aceleracéo, a composicéo do CPI agradou o mercado pois o custo
de energia continuou em queda (apesar de cair menos), assim como gasolina e 6leo de
combustivel.
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O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia, se manteve
no patamar dos meses anteriores, em 3,3% na janela anual, em linha com as expectativas. Ja
o principal indicador de inflagdo observado pelo FED, o PCE, registrou alteragéo de 0,2% em
outubro (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma composi¢ao que novamente
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agradou o mercado e sustenta as expectativas de mais um corte de juros na ultima reuniao
do ano, em dezembro. Na variagcdo em 12 meses, o PCE cheio fechou em 2,3%. Com os
dados de inflacdo que demonstram agradar o mercado e a autoridade de politica monetaria,
mais um corte de juros é esperado em dezembro de 2024. Juros, Frente aos dados do
mercado de trabalho e dos patamares dos indicadores de inflacdo, ao que tudo indica,
contaremos com mais um corte de 0,25% por parte do Federal Reserve na taxa basica de
juros americana, a Fed funds rate na reunido de dezembro. Nos comunicados, a lideranca do
FED reiterou que o acompanhamento constante da evolugdo do mercado de trabalho e da
inflacéo, e que trabalhardo firmemente para que o seu mandato duplo seja atingido com éxito.
Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas médias e longas da curva de
juros por conta do periodo polarizado de pré eleigcdo, principalmente.

EUA Treasury - 10 anos:
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INDICADORES DE ATIVIDADE, PMI - O indicador capaz de capturar a expectativa dos
gerentes de compras nomeado pelo indice PMI, se tratando de novembro, fechou em 47,5
pontos no setor manufatureiro, acima do esperado. O PMI de servicos que permaneceu em
campo expansionista em 52 pontos em novembro, porém menor do que o registro de 56
pontos do més anterior. A correcado se deu por um menor crescimento do setor de servicos.
Zona do Euro, Inflacéo - A inflacdo da zona do euro veio um pouco abaixo das expectativas
do mercado (2,3%) ao atingir 2,2% na comparagdo com 0 mesmo periodo do ano anterior, no
alvo da meta do Banco Central Europeu. No més, a variagao foi negativa em -0,3%, em linha
com as expectativas. Na decomposi¢cdo do numero, o custo de energia caiu menos do que no
més anterior enquanto os pre¢os dos alimentos e de bens nado industriais contaram com
reducdo. O ndcleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em outubro, em linha com
as expectativas.
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CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

JUROS, Apesar da inflacdo apresentar um patamar um pouco acima da meta de 2%, a
composi¢ao do indicador, somado com a baixa atividade econdémica vém permitindo que o
Banco Central Europeu (BCE) realize cortes em sua taxa basica de juros. A instituicdo, na
tltima reunido de 2024, optou por cortar 0,25% na taxa de depdsitos, refinanciamento e
empréstimo. O patamar atual passou a ser de 3%. INDICADORES DE ATIVIDADE, PMI -
Influenciado mais uma vez pelo setor manufatureiro, a leitura realizada pelo HCOBdo PMI
Composto da zona do euro de dezembro ficou em 49,50 pontos, em tom baixista por conta do
setor manufatureiro que ficou em 45,20 pontos. O PMI de Servicos, acelerou levemente para
51,40 pontos. Asia, China, Inflago - A inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou
guase nenhuma variacdo em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,2%
de alta na comparacao com novembro de 2023. No més a variacao dos precos foi negativa de
-0,6%.
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JUROS, Desde o corte de 25 pontos base da taxa basica de juros realizado no més de outubro
pelo PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés a taxa de 1 ano permaneceu em 3,10%
e a de 5 anos, principal utilizada no setor imobiliario, se manteve em 3,6%. INDICADORES
DE ATIVIDADE, PMI - Sob o reflexo do aumento de estimulos econémicos por parte de alas
politicas e monetarias chineses, as expectativas dos gerentes de compra tiveram leve
melhora, permitindo com que o PMI composto do més de novembro subisse para 52,30
pontos. Brasil, Inflacdo - A leitura da inflagdo ao consumidor de novembro realizada pelo
IBGE registrou outro rompimento do teto da meta estabelecida. A alta de 0,39% no més foi
puxada pelo preco de alimentos e transportes.
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Na variacdo em 12 meses, o registro é de 4,87%, acima do teto de 4,5% da meta.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, IBC-Br - Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou
um avanco de 0,1% em outubro, acima das expectativas do mercado que projetavam retracao.
PMI - A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que o crescimento
moderado de novos negdcios no setor de servigos direcionou o PMI de servicos para 56,30
pontos. O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, fechou em 53,50 pontos em

novembro.
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Cambio, Batendo alta historica, o Real brasileiro se desvalorizou 3,79% em relacdo a divisa
norte americana, fechando novembro com o Délar cotado a R$ 6,00. Desta vez, as influéncias
domésticas foram predominantes para a performance do Real entre as outras moedas do
mundo. O ruido fiscal ganhou novos episodios, e as incertezas sobre a seriedade das
intengcbes do governo federal em cumprir as metas por ele mesmo estabelecido, dominaram
o mercado. E a ja citada influéncia da questdo eleitoral americana também favoreceu para
gue a moeda norte americana ganhasse forca perante a cesta de moedas ao redor do mundo.
Dentro os motivos pelos quais a eleigcdo de Trump fortalece o Délar, encontra- se a natureza
de politica econémica do candidato democrata, que assume que apos eleito, endurecera as
politicas comerciais com a rival China. Estas duras medidas de natureza tributaria séao fortes
combustiveis inflaciondarios, o que por sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de
uma taxa de juros terminal mais elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro
global para os Estados Unidos. Juros, O COPOM realizou mais uma alta da taxa Selic em
lponto percentual na ultima reunido do ano, conforme esperado por parte do mercado. O
patamar atual encontra- se em 12,25% ao ano. O movimento de alta era esperado frente a
conjuntura econdmica que o Brasil se encontra até o momento de atividade econdmica acima
do potencial e de expectativas de inflagdo desancoradas. As comunicagdes realizadas pelo
Banco Central enfatizaram as projecdes de inflagcdo se deterioraram, que a moeda doméstica
permaneceu desvalorizada e o quadro fiscal se debilitou ainda mais, justificando o aperto de
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politica monetéria. Bolsa, para o Ibovespa, principal indice de renda variavel doméstico, foi o
pior novembro em sete anos. No més, a variagao foi de -3,12%, fechando em 125.668. No
ano, o indice cai -6,35%. A performance do principal indice de renda variavel doméstico foi
influenciada principalmente pelos rumos de politica monetaria que o Brasil esta passando,
dado que as projecdes de juros no curto e médio prazo séo altistas. Esse movimento dos juros
acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos, podando a
performance da renda variavel.
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Renda Fixa No més de novembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (0,48%), IMA-B 5 (0,51%), IMA-B (0,36%), IMA-B 5+ (0,24%). No grupo dos
prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M1(0,60%), IRF-M (-0,09%) e
IRF-M 1+ (-0,48%). Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de
-0,6% no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilacdo de 0,41% no més. 3.
DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido manter a
carteira de investimentos sem alteracdes. Nada mais a deliberar, e as materiais sendo
aprovadas por unanimidade dos presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva
agradeceu a presenca de todos e como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada
a presente reunido, da qual lavrei a presente ata, que assino com os demais, Quitéria Romao
da Silva. Taiagu, 19 de dezembro de 2024.

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Goncalves Luppi (Comité de Investimentos)

Quitéria Roméao da Silva (Diretora Presidente)

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)




