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Ata nimero 10/2025 da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Municipais de Taiacu.

Aos vinte e cinco dias do més de julho ano de 2025, as nove horas, na sede da
Prefeitura Municipal de Taiacu, localizada na Rua Raul Macone, n° 306, Centro,
realizou-se reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimentos, 0s
membros do comité foram notificados e instruidos com todos os relatérios pertinentes,
participaram da reunido a Diretora Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, a Diretora
Financeira Sra. Vera Lucia Ferreira Kenan, os membros titulares: Sr. Marcelo Fonseca
Leite, Sra. Eva Aparecida da Cruz Viscbnio e Sra. Silmara Goncalves Luppi. Com
guorum suficiente para deliberacdo. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a
reunido cuja pauta da mesma é 1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no més de junho
e 1° Semestre de 2025 a carteira de investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor
de R$ 39.937.020,67 (trinta e nove milhdes, novecentos e trinta e sete mil, vinte reais
e sessenta e sete centavos) apresentando assim um acréscimo nominal de 5,73% em
relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 (trinta e sete milhdes, setecentos e
setenta e um mil, duzentos e sessenta e trés reais e vinte e trés centavos) em
31/12/2024. Rentabilidade da Carteira no més de junho de 2025, a carteira de
investimentos apresentou rentabilidade mensal de 0,99%, contra uma meta atuarial no
més (IPCA + 5,21% a.a.) de 0,64%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 6,60%,
contra uma meta atuarial (IPCA + 5,21% a.a.) de 5,56%, no 2° Trimestre de 2025 a
rentabilidade da carteira de investimentos foi de 3,52%, contra uma meta atuarial de
2,18%. Suas posicdes estao respeitando os limites definidos nos artigos da Resolugcao
4.693/2021. 2. ANALISE MENSAL, foram analisados o Boletim Focus, o panorama
do més de junho, o Fluxo de Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos,
analisando os dispéndios de recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio,
e longo prazo. 3. CENARIO ECONOMICO, No més de junho, a economia dos Estados
Unidos manteve sinais de resiliéncia na economia, com a criacao de 147 mil vagas de
trabalho e queda da taxa de desemprego para 4,1%. Esses dados reforcaram a
percepcao de que a atividade continua sélida, mesmo com juros elevados. A nova
desaceleracdo dos dados de inflacdo contribuiu para reforcar, ainda que de forma
cautelosa, a expectativa de que o Federal Reserve possa iniciar um ciclo de cortes de
juros ainda em 2025, que gerou animo para os mercados financeiros. Na questao
geopolitico, o més foi marcado por um forte aumento das tensdes no Oriente Médio,
apos ataques aéreos de Israel contra instalacfes iranianas. Os Estados Unidos
adotaram uma postura cautelosa, condenando o avanco iraniano em direcdo ao
enriguecimento de uranio e reforcando sua presenca militar na regido para conter uma
escalada maior. Essa instabilidade elevou os precos do petréleo e adicionou
volatilidade aos mercados globais, exigindo atencédo redobrada por parte dos
formuladores de politica monetaria. Na China, o governo seguiu e intensificou medidas
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de estimulo a economia diante de uma recuperacgdo ainda desigual. Foram anunciados
cortes em taxas de empréstimo e incentivos ao setor imobiliario, com o objetivo de
garantir o cumprimento da meta de crescimento anual. Indicadores como o PMI
industrial voltaram a apontar crescimento, o0 que também impulsionou o apetite por
commodities e melhorou o humor dos mercados emergentes. Na Zona do Euro, a
atividade econdmica permaneceu fraca, com dados industriais e de servicos proximos
da estagnacao. A inflagdo seguiu abaixo da meta do BCE (Banco Central Europeu), o
gue reforcou a perspectiva de uma politica monetaria mais acomodaticia nos proximos
meses. A regido também acompanhou de perto os desdobramentos no Oriente Médio,
especialmente pelo impacto nos precos da energia, que pressionam o poder de compra
das familias e a competitividade da industria europeia. O més de junho representou
mais um periodo de valorizacdo para os ativos domésticos, com destaque para a taxa
de cambio brasileira (USD/BRL) se aproximando da faixa de R$5,43 ap0s encerrar o
més de maio cotado a R$5,73. Além da perda global de valor do Dolar, outra
justificativa importante para valorizacdo do Real é o atual diferencial de taxas de juros
do Brasil em relagao aos Estados Unidos — quanto maior esse ‘spread’, maior tende a
ser a entrada de recursos para o pais. Ao mesmo tempo em gue o mercado aprofunda
a discusséao sobre os cortes de juros por parte do banco central dos Estados Unidos
ainda em 2025, especula sobre as préximas movimentacées do Banco Central do
Brasil — que, em meados de junho, elevou a Taxa Selic para 15% ao ano. Além do
fortalecimento do Real, a inflacdo medida pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) abaixo do esperado — 0,26% contra estimativa mediana de
0,32% do mercado — também contribuiu para a menor expectativa de inflagdo nos
proximos meses. De forma geral, tanto as projecdes agregadas dos economistas
(Relatério Focus) quanto a inflacdo implicita — calculada a partir da diferenca entre as
curvas de juros prefixadas e pds-fixadas — registraram, em junho, queda significativa
das expectativas sobre o nivel de pre¢cos. Ademais, o mercado também observa 0s
desdobramentos do cenario politico. O impasse acerca do Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF) e as manifestacdes politicas para a proxima janela eleitoral dividem
o foco. Apés o Congresso suspender o aumento do IOF, o governo recorreu ao
Supremo Tribunal Federal (STF) para tentar restabelecer o aumento da aliquota do
imposto — ponto crucial no planejamento do ministério da Fazenda para entregar a
meta fiscal de 2025. J& sobre as eleicdes, 0 acompanhamento de perto sobre o0s
possiveis candidatos a disputarem as proximas elei¢cdes presidenciais bem como as
pesquisas eleitorais para o proximo ano, suscitam projecdes acerca da politica fiscal a
ser implementada a partir de 2027. Neste contexto, apesar do més de junho ter
apresentado certa volatilidade, os ativos domésticos conseguiram encerrar em terreno
positivo. Além da ja mencionada taxa de cambio, os indices dos ativos de renda fixa e
variavel apresentaram valorizacdo no periodo. O indice Ibovespa encerrou 0 més com
rentabilidade de +1,33%, acumulando 15,44% no primeiro semestre do ano. Ja o indice
IMA-B (agregacéo da curva de titulos NTN-B) apresentou rentabilidade +1,3% no més,
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acumulando 8,8% no ano. 4. DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE
INVESTIMENTOS, fica definido manter a carteira sem alteracdes, e 0s novos aportes
serdo aplicados em fundos IMA-B. Nada mais a deliberar, e as materiais sendo
aprovadas por unanimidade dos presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da
Silva agradeceu a presenca de todos e como nada mais havia para ser tratado, deu
por encerrada a presente reunido, da qual lavrei a presente ata, que assino com 0s
demais, Eva Aparecida da Cruz Visconio. Taiagu, 25 de julho de 2025.
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