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Ata nUmero 11/2025 da Reuniao Ordinéaria do Comité de Investimentos do Instituto de

Previdéncia Funcionarios Municipais de Taiagu.

Aos vinte e cinco dias do més de agosto ano de 2025, as nove horas, na sede da
Prefeitura Municipal de Taiacu, localizada na Rua Raul Macone, n° 306, Centro,
realizou-se reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimentos, 0s
membros do comité foram notificados e instruidos com todos os relatorios pertinentes,
participaram da reunido a Diretora Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, a Diretora
Financeira Sra. Vera Lucia Ferreira Kenan, os membros titulares: Sr. Marcelo Fonseca
Leite, Sra. Eva Aparecida da Cruz Visconio e a Sra. Silmara Gongalves Luppi. Com
guorum suficiente para deliberacdo. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a
reunido cuja pauta da mesma € 1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no més de julho
a carteira de investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 40.253.506,99
(quarenta milhdes, duzentos e cinquenta e trés mil, quinhentos e seis reais e noventa
e nove centavos) apresentando assim um acréscimo nominal de 6,57% em relagdo a
carteira no valor R$ 37.771.263,23 (trinta e sete milhdes, setecentos e setenta e um
mil, duzentos e sessenta e trés reais e vinte e trés centavos) em 31/12/2024.
Rentabilidade da Carteira no més de julho de 2025, a carteira de investimentos
apresentou rentabilidade mensal de 0,79%, contra uma meta atuarial no més (IPCA +
5,21% a.a.) de 0,73%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 7,44%, e a meta
atuarial (IPCA + 5,21% a.a.) foi de 6,32%. Suas posicdes estdo respeitando os limites
definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021. 2. ANALISE MENSAL, foram
analisados o Boletim Focus, o panorama do més de julho, o Fluxo de Caixa mensal e
anual dos aportes, e dos Investimentos, analisando os dispéndios de recursos para
pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. 3. CENARIO
ECONOMICO, a conjuntura econdmica permanece volatil, trazendo desafios e
requerendo cautela por parte dos gestores de recursos do RPPS. Todas as classes
de ativos apresentaram forte dinamismo ao longo do ano, gerando incerteza para 0s
investidores. A confusa politica comercial e tarifaria do governo norte-americano
comecou a mostrar sinais de resolucdo para a maior parte dos paises, embora ainda
haja pouco definido para parceiros comerciais chave, como a China. Os efeitos das
tarifas sobre os indicadores macroeconémicos dos Estados Unidos comegaram a ser
sentidos, principalmente na inflagéo. Entretanto, o impacto sobre os indices de renda
variavel tem sido limitado, uma vez que sua composi¢cao esta majoritariamente ligada
a empresas fornecedoras de servi¢cos e ndo de bens, setor mais afetado pelas tarifas.
O Fed, sob duplo mandato, demonstra preocupacdo com o mercado de trabalho, que
pode impactar ainda mais os dados de atividade, reforgando a possibilidade de cortes
de juros ainda em setembro, dependendo dos dados de inflagdo e do mercado de
trabalho. No Brasil, o diferencial de juros em relagdo ao exterior deve continuar
beneficiando a moeda domeéstica e as projecdes de curto prazo de inflagéo,
sustentando a possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e segundo trimestre
de 2026. Nesse cenario, o patamar de 15% da Selic parece suficientemente alto para
trazer o IPCA aos niveis almejados pela autoridade monetaria. Diante da volatilidade
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do cenério econbmico no curto prazo, recomenda-se cautela aos investidores nos
processos decisoérios. A perspectiva de uma Selic elevada nos proximos meses pode
proporcionar melhores condi¢des para o atingimento de metas atuariais por periodos
prolongados e oportunidades de alocacdo em ativos emitidos pelo Tesouro ou por
instituicdes privadas, reforcando a importancia da diligéncia na escolha dos ativos e
emissores. Recomenda-se que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos
nas classes de ativos recomendadas, incluindo exposi¢do ao exterior e renda variavel
doméstica, que apresenta oportunidades de entrada. Internacional, Estados
Unidos, Curva de Juros: O movimento de fechamento de toda a curva de juros, mais
acentuado na ponta curta, evidencia que a expectativa de corte de juros aumentou
marginalmente. Essa expectativa é baseada na observacao de uma desaceleracéo
no mercado de trabalho, mesmo com uma inflacdo ainda resiliente.
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Apés esfriamento das tensdes comerciais e pela decisdo de manutencdo taxa
de juros na reunido de julho do Fed e com um tom mais cauteloso, o dolar voltou a
ganhar forca e o indice Dolar (DXY) quase tocou nos 100.

110
108
106

104

100

QB 107

Mercado de Trabalho: os relatérios do mercado de trabalho mostraram um forte
enfraguecimento no setor laboral no Gltimo més e nos periodos anteriores: o Nonfarm
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Payroll reportou alta de apenas 73 mil em julho, abaixo das 110 mil esperadas. Os
setores de saude (+55 mil) e assisténcia social (+18 mil) lideraram o avancgo, enquanto
outros setores permaneceram estaveis. O emprego no governo federal acumulou
perda de 84 mil postos desde janeiro.
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Ja em junho, o numero de vagas de emprego criadas também nos EUA caiu para
7,44 milhdes, abaixo do esperado, o que também mostra um enfraquecimento na
demanda por méo de obra. As maiores quedas ocorreram em hospedagem e
alimentacéao (-308 mil), enquanto houve aumento em varejo (+190mil).

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Inflacéo, a inflagdo ao consumidor norte americana representado pelo CPIl avangou
0,2% no més de julho, em linha com as expectativas e abaixo do ritmo de junho (0,3%).
O principal impulso veio do custo de moradia (+0,2%), além de altas em cuidados
meédicos, passagens aeéreas, recreacdo, moOveis e carros usados.
Por outro lado, os precos de energia recuaram 1,1% (gasolina -2,2%), enquanto
alimentacdo ficou estavel e houve quedas em hospedagem fora de casa e
comunicacao. Ja o nucleo do CPI, que exclui alimentos e energia, subiu 0,3%, a maior
alta desde janeiro, apos +0,2% em junho. Os aumentos foram puxados por servi¢cos
de transporte (+0,8%), servicos médicos (+0,8%) e uma forte recuperacao nos precos
de veiculos novos (+0,5% apos queda em junho).
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Ja o PCE, principal indice de inflacdo observado pelo Fed, avancou 0,3% em
junho, maior alta em quatro meses e em linha com as expectativas. Os precos de bens
subiram 0,4% (vs.0,1% em maio) e os de servi¢os +0,2%,repetindo o més anterior. O
nacleo do PCE, que exclui alimentos e energia, também cresceu 0,3%, ap6s 0,2% em
maio. Dentro do indice, alimentos aumentaram 0,3% e energia teve alta de 0,9%,
revertendo a queda anterior.
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Variacao anual inflagao - Estados Unidos:
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Em termos anuais, a inflacdo cheia (CPl) manteve em 2,7% em julho, abaixo da
previsdo de 2,8%. O nucleo acelerou para 3,1% em 12 meses, maior leitura em cinco
meses. O PCE avancou 2,6% em 12 meses no més de junho, acima de maio (2,4%)
e da expectativa (2,5%). Ja o nucleo do PCE permaneceu em 2,8%, embora o dado
de maio tenha sido revisado para cima de 2,7% para 2,8%.

Juros, Na reunido de julho de 2025 FOMC do Federal Reserve, a esperada deciséo
pela manutencéo de juro sem 4,25%-4,50% n&o foi unanime. Dois membros votaram
pelo corte de 0,25 ponto percentual, Michelle Bowman e Christopher Waller, a primeira
dissidéncia dupla registrada desde 1993.

O presidente do Fed, Jerome Powell, reforcou que o foco continua sendo o
controle da inflagcdo e afirmou que ainda héa incerteza sobre os efeitos completos das
politicas de tarifas sobre inflacdo, empregos e crescimento econdmico.
Powell também comentou que as leituras dos dados nos proximos dois meses
serdo cruciais antes da proxima reunido de setembro. Sua avaliacdo indicou que é
cedo para prever acerca de cortes de juros em setembro, ja que o comité precisa
entender melhor como as mudancas nas tarifas comerciais impactaréo os indicadores
macroecondmicos.

INDICADORES DE ATIVIDADE, PIB, em leitura divulgada no fim de julho, o PIB dos
EUA do segundo trimestre avancou 2% na comparagao como segundo trimestre do
ano anterior, mesmo ritmo do trimestre anterior, nivel mais fraco desde o fim de 2022.
No trimestre, o avanco foi de 3%, revertendo a contracdo de 0,5% no 1° tri e acima
das expectativas de 2,4%.
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O resultado refletiu forte queda das importagbes no trimestre (-30,3% vs
+37,9% no 1° tri), maior consumo das familias (1,4%vs0,5%), além de aumento nos
gastos do governo (0,4%vs-0,6%). Por outro lado, os investimentos fixos
desaceleraram (0,4%vs7,6%). As exportacdes cairam 1,8%.

PMI, quantos aos indices que medem a confianca do empresariado, em julho, o PMI
de servigos dos EUA subiu para 55,70 pontos, de 52,90 pontos de junho, maior ritmo
de expansao do setor no ano. O avanco refletiu aumento de novos negdécios com
aquisicao de clientes e langcamento de produtos, apesar da queda na demanda
externa devido as tarifas e riscos de retaliagdo.

Essa retaliagdo elevou custos de insumos e precos de venda, enquanto a forte
procura gerou acumulo de pedidos e impulsionou a contratacdo. Por outro lado, a
confiangca nas perspectivas futuras recuou ao menor nivel em trés meses.
Ja o PMI da manufatura foi revisado para 49,80 pontos, ainda em contracdo e
no pior patamar desde dezembro. A demanda estagnada, a incerteza tarifaria e a
queda das vendas externas pressionaram o setor, levando a reducgéo de estoques e
cortes de empregos.

PMI Servicos e Manufatura - Estados Unidos:
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RENDA VARIAVEL, as bolsas de Nova York tiveram um desempenho satisfatorio
durante o més de julho apesar da queda no ultimo pregdo. Na quinta feira 31 de julho,
as bolsas encerraram em queda, como Dow Jones recuando 0,74%, a 44.130,98
pontos, 0 S&P 500 caindo 0,37%, a 6.339,39 pontos e o Nasdaqg praticamente estavel,
em leve baixa de 0,03%, a 21.122,45 pontos.
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Apesar desse movimento negativo no pregdo, o més foi positivo para a renda
variavel nos EUA: o S&P500 acumulou alta de 2,17%, o Nasdaqg avancou 3,7% e 0
Dow Jones com ganho de 0,08%.

Zona do Euro, Inflacéo, A inflacdo ao consumidor da zona do euro manteve-se em
2% ao ano no més de julho, em linha com junho e levemente acima da expectativa de
1,9%, segundo més seguido em que o indice coincide com a meta do BCE.
A desaceleracdo nos servicos (3,1%vs3,3%) compensou a alta em alimentos,
alcool e tabaco (3,3%vs3,1%) e em bens industriais ndo energéticos (0,8%vs0,5%),
enquanto a energia continuou em queda (-2,5%).
J& o ndcleo da inflagdo permaneceu em 2,3% em termos anuais, menor nivel
desde janeiro de 2022 e em linha com os ultimos dois meses, superando a projecao
de 2,2%.

CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Juros, Na reunido de julho do BCE, a autarquia optou pela manutencéo das taxas de
juros, pondo fim a o ciclo de oito cortes seguidos. A taxa de refinanciamento
permaneceu em 2,15% e a de depdsitos em 2,0%, com a autoridade adotando postura
de espera diante das incertezas comerciais e do impacto potencial das tarifas dos
EUA sobre crescimento e inflagcdo. A presidente Christine Lagarde afirmou que o BCE
esta “ em um bom lugar”, mas destacou a dificuldade em avaliar como os choques
tarifarios podem afetar o cenério, lembrando ainda que, embora ndo haja meta para o
cambio, a valorizagédo do euro é considerada nas proje¢fes de inflagéo.

INDICADORES DE ATIVIDADE, PIB, a economia da zona do euro cresceu apenas
0,1% no 2° tri de 2025, desacelerando frente aos 0,6% do trimestre anterior e
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marcando 0 pior desempenho desde 0 fim de 2023.
O resultado refletiu além de outros aspectos, a cautela diante das incertezas
ligadas as medidas comerciais dos EUA. Entre os paises, houve contracdo na
Alemanha (-0,1%), Italia (-0,1%) e Irlanda (-1%),enquanto Finlandia ficou estagnada.
Franca (0,3%) e Espanha (0,7%) aceleraram, e Portugal (0,6%), Estonia (0,5%) e
Eslovénia (0,7%) registraram recuperacdo apos quedas anteriores. Na comparacao
anual, o PIB do bloco avancou 1,4%, ligeiramente abaixo dos 1,5% do 1° tri.

PIB - Zona do Euro:
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PMI, em julho o PMI composto da zona do euro subiu para 50,90 pontos, a expansao
mais forte da atividade privada em sete meses, impulsionada pelos servigos (51
pontos) e pela quase estabilizacdo da industria (49,80 pontos), o melhor resultado
industrial em trés anos.

Asia, A inflagdo ao consumidor chinesa anualizada, em julho, permaneceu estavel
acima da expectativa que apontava queda de -0,1% e apés alta de 0,1% em junho.
O preco de bens (ex. alimentos) avancou 0,3%, impulsionados por subsidios a
bens de consumo.

Os alimentos registraram a queda mais intensa em cinco meses (-1,6%). A
inflagdo ndcleo subiu 0,8% anual, maior nivel em 17 meses. No més, o CPI subiu
0,4%, acima da previséo de 0,3%, refletindo também efeitos de eventos climaticos
extremos.

INDICADORES DE ATIVIDADE, PIB, A leitura do PIB do 2° trimestre da China
apontou crescimento de 1,1%, acimadas expectativas de 0,9% e um pouco abaixo do
1,2% do 1° trimestre. O resultado refletiu o efeito positivo de medidas de estimulo do
governo, com os cortes de juros e injecfes de liquidez, além de avancgos na trégua
comercial com os EUA, incluindo flexibilizagcdes em exportacdes de terras raras e
acesso a tecnologia e vistos.
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PIB - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

PMI, o PMI industrial da China caiu para 49,50 pontos em julho, segunda contracao
em trés meses, com queda nas novas encomendas, desaceleracdo da producéo e
reducdo de empregos, enquanto custos de insumos subiram e precos de venda
cairam. J4 o PMI de servicos avancou para 52,60 pontos no més, a expansao mais
rapida desde maio de 2024. O crescimento foi impulsionado por aumento da demanda
externa, retomada do turismo e condicbes comerciais mais estaveis, com emprego e
encomendas em alta. Os custos de insumos e os precos de venda subiram, e a
confianca das empresas atingiu o nivel mais alto desde marco, refletindo expectativas
positivas para a economia e o comércio global nos proximos meses.

Juros, Na reunido de julho, o Banco Central da China (PBoC na sigla em inglés)
manteve as taxas de empréstimos nos patamares baixos anteriormente definidos.
ALPR de 1 ano ficou em 3,0% e a LPR de 5 anos em 3,5%, conforme esperado pelo
mercado. A decisao reflete sinais de desaceleracdo da economia devido as tarifas dos
EUA, a demanda interna fraca e a crise prolongada do setor imobiliario.

Brasil, Juros, Na reunido do Copom de julho, a decisao foi pela manutencéo da Selic
em 15%, em postura cautelosa diante da inflacdo ainda persistente e da incerteza
global. O Copom destacou posteriormente que a inflagdo projetada para 2025 e 2026
continua acima da meta (5,1% e 4,4%), em que citou volatilidade nos mercados
causada por politicas fiscais e comerciais dos EUA e tensbes geopoliticas.
Internamente, a atividade econdémica moderou-se, mas o mercado de trabalho
segue forte (apesar de leve desaceleracdo) e a inflacdo, tanto geral quanto nucleo,
permanece elevada (apesar de diminuir o ritmo de alta). O comite reforgcou a
necessidade de politica contracionista prolongada, mantendo a possibilidade de novos
aumentos caso a pressao inflacionaria persista.

Inflacdo, O IPCA desacelerou para 5,23% em termos anuais no més de julho, a menor
em cinco meses e abaixo da expectativa de 5,33%, puxada por desaceleragcdo em
transportes, vestuario, educacao e comunicacao. Por outro lado, alimentos, habitagéo,
salde e despesas pessoais registraram altas mais fortes.
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No més, a inflacdo subiu 0,26%, impulsionado principalmente pela conta de luz
(+3,04%) dado a bandeira tarifaria vermelha, enquanto roupas cairam0,54%.

IPCA mensal - Brasil:
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IPCA anual - Brasil:
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI, a leitura do PMI composto do Brasil caiu para 46,60 pontos em julho,
sinalizando a contracdo mais acentuada da atividade privada desde inicio de 2021.
O setor de Servicos contraiu para 46,30 pontos e industrial para 48,2 pontos
em julho, com novos pedidos caindo no ritmo mais rapido em 51 meses. O emprego
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no setor privado diminuiu pela primeira vez em quase dois anos e meio, principalmente
por perdas em servigos, enquanto os custos de insumos cairam para 0 menor nivel
em oito meses e 0s precos de venda subiram no ritmo mais forte desde marco.

PMI composto - Brasil:
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A cotacao do dolar em relacéo ao Real brasileiro fechou a R$5,601 na quinta feira 31
de julho, maior valor desde 4 de junho. Essa alta de 0,19% no dia representou um
avanco de 3,07% no més, embora a moeda norte-americana acumule uma queda de
9,37% no ano. O movimento de valorizagdo do ddlar foi impulsionado por fatores
internos e externos. Internamente, o mercado reagiu ao comunicado do Comite de
Politica Monetaria (Copom), que ndo descartou a possibilidade de elevacéo da taxa
Selic caso a inflagéo volte a subir nos proximos meses. Externamente, o dolar ganhou
forca globalmente apdés o governo de Donald Trump estender por 90 dias as
negociagbes com o0 Meéxico, aumentando a incerteza  comercial.
Bolsa, No ultimo dia de julho o principal indice de renda variavel doméstico, o
Ibovespa, fechou em queda de 0 ,69%,refletindo o clima de cautela no mercado diante
de dados econémicos mistos e da politica monetaria do Copom. No acumulado do
mes, o] indice recuou -4,17%, registrando seu pior
desempenho mensal desde dezembro. Abaixa foi influenciada principalmente por
acOes de setores sensiveis a politica de juros, como bancos e consumo, além de
efeitos de aversdo ao risco global provocados por incertezas comerciais e
geopoliticas.
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Renda Fixa, No més de junho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da
seguinte forma: IMA Geral(0,50%), IMA-B5(0,22%), IMA-B(-0,91%), IMA-B5+(-
1,66%). No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-
M1(1,16%), IRF-M(0,23%) e IRF-M1+(-0,31%). Quanto aos indices de prazos
constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdo de 0,58% no més enquanto o IDKA-IPCA 22
obteve oscilacdo de 0,50% no més.

CONCLUSAO E PERSPECTIVAS A conjuntura econémica permanece volatil e traz
desafios e requer cautela por parte dos gestores de recursos do RPPS. Todas as
classes de ativos apresentaram forte dinamismo ao longo do ano e trazem incerteza
para os investidores. A confusa politica comercial e tarifaria por parte do governo norte
americano comecou amostrar desembrulho para a maior parte dos paises, ainda que
pouco nitido para parceiros comerciais chave, como no caso da China. Os efeitos das
tarifas sobre os indicadores macroecondmicos dos Estados Unidos comecaram a
serem sentidos, principalmente na inflagdo. De toda forma, pouco impacto foi visto
nos indices de renda variavel uma vez que a composicao dos indices esta atrelada a
empresas majoritariamente fornecedoras de servigos, e ndo de bens, como é o maior
impacto das tarifas. O Fed, sob duplo mandato, demonstra preocupacdo com o
mercado de trabalho, que por sua vez pode impactar em mais dados de atividade,
portanto, o que reforgca a possibilidade de cortes de juros ainda em setembro, a
depender dos dados de inflagdo e do mencionado mercado de trabalho. No Brasil, o
diferencial de juros em relacdo ao exterior deve seguir beneficiando
a moeda domeéstica e as projecbes de curto prazo de inflacdo, sustentando a
possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e segundo trimestre de 2026. Nesta
Otica, o patamar de 15% da Selic parece ser suficientemente alto para trazer o IPCA
para 0S patamares almejados pela autoridade monetaria.
4. DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido:
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* O Resgate Total BB Previdenciario Fluxo RF - CNPJ: 13.077.415/0001-05, e valor
resgatado aplicar no BB Previdenciario RF Perfil - CNPJ: 13.077.418/0001-49;

» Resgate total do Fundo BB Previdenciario RF IDKA 2 - CNPJ: 13.322.205/0001-35,
valor resgatado aplicar no Fundo BB Previdenciario RF IRF-M - CNPJ:
7.111.384/0001-69;

* Resgate total do Fundo SANTANDER IMA-B 5, o valor sera aplicado no Fundo
Santander Referenciado DI,

* Resgate total do Fundo CAIXA IRF-M, o valor sera aplicacdo no Fundo CAIXA NOVO
BRASIL IMA-B, e os novos aportes serdo aplicados em fundos IMA-B.

Nada mais a deliberar, e as materiais sendo aprovadas por unanimidade dos
presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva agradeceu a presenca de
todos e como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente reuniao,
da qual lavrei a presente ata, que assino com os demais, Eva Aparecida da Cruz
Visconio. Taiacu, 25 de agosto de 2025.

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongalves Luppi (Comité de Investimento)

Quitéria Romao da Silva - Diretora Presidente

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)




