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Ata nUmero 14/2025 da Reuniao Ordinéaria do Comité de Investimentos do Instituto de

Previdéncia Funcionarios Municipais de Taiagu.

Aos vinte e um dias do més de outubro do ano de 2025, as nove horas, na sede da
Prefeitura Municipal de Taiacu, localizada na Rua Raul Macone, n° 306, Centro,
realizou-se reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimentos, 0s
membros do comité foram notificados e instruidos com todos os relatorios pertinentes,
participaram da reunido a Diretora Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, a Diretora
Financeira Sra. Vera Lucia Ferreira Kenan, o Diretor de Beneficios Sr. Antonio Motin
Junior, os membros titulares: Sr. Marcelo Fonseca Leite, Sra. Eva Aparecida da Cruz
Visconio e a Sra. Silmara Goncalves Luppi. Com quérum suficiente para deliberagao.
A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reunido cuja pauta da mesma é 1.
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no més de setembro a carteira de investimentos
do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$ 41.325.061,81 (quarenta e um milhdes,
trezentos e vinte e cinco mil, sessenta e um reais e oitenta e um centavos)
apresentando assim um acréscimo nominal de 9,41% em relacdo a carteira no valor
R$ 37.771.263,23 (trinta e sete milhdes, setecentos e setenta e um mil, duzentos e
sessenta e trés reais e vinte e trés centavos) em 31/12/2024. Rentabilidade da
Carteira no 3° Trimestre e més de setembro de 2025, a carteira de investimentos
apresentou rentabilidade mensal de 1,19%, contra uma meta atuarial no més (IPCA +
5,21% a.a.) de 0,93%, no trimestre a rentabilidade foi de 3,36%, contra uma meta
atuarial de 1,98%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 10,18%, e a meta atuarial
(IPCA + 5,21% a.a.) foi de 7,64%. Suas posicdes estdo respeitando os limites
definidos nos artigos da Resolucdo 4.693/2021. 2. ANALISE MENSAL, foram
analisados o Boletim Focus, o panorama do més de setembro, o Fluxo de Caixa
mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos, analisando os dispéndios de
recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. 3. CENARIO
ECONOMICO, impulsionadas pelo bom desempenho dos meses anteriores, as
carteiras mantiveram a trajetéria positiva em setembro. Ao analisar os segmentos, a
renda fixa foi a que apresentou 0s menores avancgos, especialmente nos ativos
atrelados a inflacdo pos-fixada, que embora tenham registrado retorno positivo,
ficaram abaixo da meta atuarial. Ja na renda variavel, o més foi novamente marcado
por forte desempenho. Os fundos superaram com folga a meta atuarial, refletindo o
bom momento do mercado. No cenario internacional, os ativos também avancgaram,
contribuindo para retornos positivos, favorecidos ainda por certa estabilidade cambial
ao longo do més. Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou crescimento de 0,4%
no segundo trimestre de 2025 em comparagdo com o trimestre anterior, segundo
dados divulgados pelo IBGE. Esse resultado representa uma desaceleragao
significativa em relagdo ao primeiro trimestre, quando o avanco foi de 1,3%. Apesar
de positivo, o ritmo mais lento indica uma perda de félego da atividade econémica no
pais. Entre os setores que sustentaram o crescimento, os destaques foram o0s
servicos, com alta de 0,6%, e a industria, que cresceu 0,5%. O consumo das familias
também teve desempenho positivo, com aumento de 0,5%, impulsionado por
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programas sociais e pela resiliéncia do mercado de trabalho. No entanto, a
agropecudria teve leve retracao de 0,1%, refletindo uma base de comparacao elevada
no trimestre anterior. Diante desse cenario, o0 Banco Central revisou para baixo a
projecdo de crescimento da economia brasileira em 2025, passando de 2,1% para
2,0%. Para 2026, a expectativa € de um avanco ainda menor, de apenas 1,5%,
refletindo os efeitos da politica monetaria restritiva e da desaceleracdo da economia
global. A balanca comercial do Brasil encerrou 0 més de agosto com um superavit de
US$ 6,133 bilhdes, conforme dados divulgados pelo Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servicos (MDIC). Esse resultado foi obtido a partir de
exportagcdes que somaram US$ 29,861 bilhdes e importagbes de US$ 23,728 bilhdes,
totalizando uma corrente de comércio de US$ 53,589 bilhdes. O desempenho positivo
foi marcado por crescimento nas exportacdes para paises como China (+31%), india
(+58%), México (+43,8%) e Argentina (+40,4%), enquanto houve quedas expressivas
nas vendas para Bélgica, Espanha, Coreia do Sul e Singapura. As exportacdes para
os Estados Unidos cairam 18,5%, impactadas pelo tarifaco imposto pelo governo
norte-americano, que levou a antecipacdo de embarques em julho. Em agosto de
2025, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou deflagéo
de 0,11%, marcando o segundo més consecutivo de queda nos precos. Esse
resultado foi influenciado principalmente pela reducédo nos precos de combustiveis,
energia elétrica e passagens aéreas, que contribuiram para aliviar a inflacdo no
periodo. Entre 0s grupos que mais puxaram o indice para baixo, destacam-se
Transportes, com gqueda de 1,42%, e Habitacdo, que recuou 0,25%. J4 o grupo de
alimentacdo e bebidas teve leve alta de 0,34%, refletindo variacbes sazonais em
produtos como frutas e carnes. No acumulado de 12 meses, o IPCA desacelerou para
4,28%, aproximando-se do centro da meta de inflacdo estabelecida pelo Banco
Central. A deflacdo observada em agosto reforca a tendéncia de arrefecimento dos
precos, em meio a politica monetaria restritiva e a estabilidade de alguns precos
administrados. O Brasil registrou um marco histérico em seu mercado de trabalho,
com a taxa de desemprego caindo para 5,6%, o menor nivel desde o inicio da série
da PNAD Continua em 2012. Esse resultado representa uma queda de 0,6 ponto
percentual em relacdo ao trimestre anterior e de 1 ponto percentual na comparacao
anual, refletindo uma melhora significativa nas condicfes de emprego. O numero de
pessoas desocupadas caiu para 6,1 milhdes, enquanto a populacdo ocupada chegou
a 102,4 milhdes, com destaque para o setor privado, que atingiu 52,6 milhdes de
empregados, sendo 39,1 milh6es com carteira assinada, também um recorde
historico. A taxa de informalidade ficou em 38%, e o rendimento médio real habitual
foi de R$ 3.488, com alta de 3,3% em relagdo ao mesmo periodo de 2024.
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O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 15,00% ao
ano na reunido de outubro de 2025, em linha com as expectativas do mercado. A
decisdo reflete a cautela da autoridade monetaria diante do cenéario econémico,
especialmente apés a deflacao registrada pelo IPCA em agosto e a desaceleracdo do
PIB no segundo trimestre. A manutencao da taxa indica que o Banco Central esta
atento aos sinais de enfraquecimento da atividade econémica, mas ainda considera
necessario manter uma postura firme no combate a inflacdo. Apesar da queda recente
nos precos, o acumulado em 12 meses ainda se encontra distante do centro da meta,
o que justifica a continuidade da politica monetéria restritiva. O comunicado do Copom
destacou que os proximos passos dependerdo da evolucdo dos indicadores
econdmicos, especialmente da inflacdo subjacente, das expectativas do mercado e
do comportamento da atividade econdmica. Finalizando as questdes locais, o Ultimo
boletim Focus com posicdo do dia 26 de setembro, trouxe a previsdo do IPCA para
4,81% para o final de 2025, ainda acima do limite superior da meta estabelecida pelo
Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB também
apresentou baixa na previsdo, saindo de 2,19 para 2,16. Com relacdo a Selic o
mercado segue a mesma em relacdo ao ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por
fim o cambio as previsbes do mercado apresentaram projecdo inferior namero
divulgado no més anterior de R$5,48/USD 1.
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Nos Estados Unidos, em agosto de 2025, o mercado de trabalho apresentou sinais de
enfraquecimento, surpreendendo negativamente os analistas. A criagdo de empregos
ficou abaixo do esperado, com apenas 22 mil novas vagas fora do setor agricola,
segundo o relatorio oficial do Departamento do Trabalho. Esse numero frustrou as
projecdes, que estimavam cerca de 75 mil novos postos. Esses resultados indicam
gue o mercado de trabalho americano pode estar perdendo for¢ca, em meio a uma
politica monetaria mais restritiva e a persisténcia da inflacdo. A taxa de desemprego
subiu para 3,9%, o maior nivel desde o inicio de 2023, enquanto o crescimento dos
salarios desacelerou para 0,2% no més. Em agosto de 2025, a inflacdo nos Estados
Unidos seguiu pressionada, com o indice cheio de precos ao consumidor (CPI)
registrando alta de 0,32% no més. Esse avanco, embora moderado, reforca a
persisténcia das pressdes inflacionarias em diversos segmentos da economia
americana. O resultado foi influenciado principalmente pela elevacdo nos precos de
combustiveis, servicos e habitacdo, que continuam a impactar o custo de vida. O
nacleo da inflagdo, que exclui itens volateis como alimentos e energia, também
apresentou crescimento, sinalizando que a alta de precos esta disseminada e néo se
limita a fatores pontuais. No acumulado de 12 meses, o CPI atingiu 3,8%,
permanecendo acima da meta de 2% estabelecida pelo Federal Reserve. Em
setembro de 2025, o Federal Reserve anunciou a reducéo da taxa de juros dos fundos
federais em 25 pontos-base, ajustando o intervalo para 4,00% a 4,25% ao ano. A
decisdo veio em linha com as expectativas do mercado, que ja precificavam uma
flexibilizacdo diante dos sinais de desaceleracdo da economia americana. O corte
reflete a preocupacéo da autoridade monetaria com o enfraquecimento do mercado
de trabalho, além da moderac&o no crescimento dos salarios. Embora a inflacdo ao
consumidor tenha avancado em agosto, o nucleo da inflagdo mostrou estabilidade,
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permitindo ao Fed iniciar um ciclo de afrouxamento gradual. Agora falando sobre a
Europa, a inflagdo na Area do Euro em agosto de 2025 foi de 2,0% ao ano, conforme
dados divulgados pelo Eurostat, o servi¢o oficial de estatisticas da Unido Europeia.
Segundo o relatério, esse resultado ficou ligeiramente abaixo da estimativa preliminar
de 2,1%, refletindo principalmente a queda nos precos da energia, que recuaram 2,0%
no més. O nucleo da inflacdo, que exclui alimentos, energia, alcool e tabaco, manteve-
se estavel em 2,3%, o menor nivel desde janeiro de 2022. O Banco Central Europeu
(BCE), em sua reunido de setembro, decidiu manter inalteradas as principais taxas de
juros, refor¢cando a visédo de que a politica monetéaria atual se encontra em um patamar
adequado para conduzir a inflacdo de volta & meta de 2% no médio prazo. A decisao,
que jA era amplamente esperada pelo mercado, ocorre em um contexto de
estabilidade da inflacdo anual da Zona do Euro. Ao pausar o ciclo de ajustes, o BCE
sinaliza que esta adotando uma postura de cautela, buscando avaliar o impacto total
dos cortes de juros anteriores na economia, enquanto monitora de perto as incertezas
geopoliticas e a evolucdo da inflagdo subjacente. Por fim, a economia chinesa,
apresentou sinais claros de desaceleragdo no terceiro trimestre de 2025, com dados
particularmente decepcionantes em agosto. A producgéo industrial cresceu apenas
5,2% em relacdo ao ano anterior, abaixo da expectativa de 5,7%, representando o
menor avanco desde agosto de 2024. As vendas no varejo subiram 3,4%, ritmo mais
lento desde novembro de 2024 e também abaixo da previsao de 3,9%. O investimento
em ativos fixos aumentou apenas 0,5% nos primeiros oito meses do ano, 0 pior
desempenho fora do periodo da pandemia. Além disso, o desemprego urbano subiu
para 5,3%, frente aos 5,2% registrados em julho, enquanto os precos de iméveis
novos cairam em 65 das 70 principais cidades, refletindo a crise persistente no setor
imobiliario. Entre os fatores que contribuem para essa desaceleracao estao a crise de
divida no setor imobiliario, a demanda interna fraca, o mercado de trabalho instavel, a
gueda nas exportacdes e as tensdes comerciais com os Estados Unidos. Diante desse
cenario, economistas apontam que mais estimulos fiscais e monetarios podem ser
necessarios para que o pais atinja a meta de crescimento de cerca de 5% em 2025,
incluindo possiveis cortes adicionais nas taxas de juros e no compulsorio bancario. A
curva de juros apresenta sinais claros de estabilizacdo, e algumas casas ja projetam
reducado da taxa Selic até o final de 2025. Nesse contexto, ativos prefixados ganham
atratividade. O indice IDKA2A, que acompanha titulos prefixados com vencimento em
dois anos, segue como instrumento estratégico, favorecido pela perspectiva de
fechamento da curva de juros. A alocacao nesse vertice permite capturar ganhos com
a marcacao a mercado, aléem de garantir previsibilidade de retorno.Na parcela pos-
fixada, os fundos IMA-B continuam oferecendo boas oportunidades. Eles capturam de
forma eficiente os retornos das NTN-Bs com gestédo ativa, ajustando a exposi¢céo
conforme o movimento da curva de juros e mantendo perspectivas favoraveis para o
segundo semestre de 2025. A combinacgao de protec&o contra inflagéo e flexibilidade
tatica reforca seu papel na composicao de portfolios dos RPPS.
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Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Tx. . Tx.
SELIC Base/Emissiao Vencimento |Compra Venda|Indicativas]

PU
M Minimo|Maximo |Minimo, Maximo
\

760199] 15/07/2000 | 15/08/2026 | 9,8171 (9,7833] 19,8007 |4.445,400473| 9,4538 10,1738 | 9,5384 | 10,2647
760199 15/07/2000 | 15/05/2027 | 8,7923 [8,7616] 8,7767 |4.473,499418/ 8,3067 | 8,9840 | 8,4563 |  9,0430
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 8,2250 |8,1996] 8,2100 |4.342,014730| 7,8311 | 8,5206 | 7,8632 |  8,5531
760199] 15/07/2000 | 15/05/2029 | 7,9920 [7,9652) 79701 [4.389,470929] 7,6318 | 8,2454 | 7,0427 | 8,258
760199] 15/07/2000 | 15/08/2030 | 7,0318 (7,8994] 7,9132 [4.256,653610( 7,6028 | 8,170 | 7,6101 | 8,124
760199 15/07/2000 | 15/08/2032 | 7,8257 |7,7960| 7,8102 |4.172,929851] 7,5513 | 8,0182 | 7,5556 | 18,0225
760199 15/07/2000 | 15/05/2033 | 7,7923 |7,7614] 17,7800 |4.214,960015| 7,5181 | 7,0688 | 7,5404 | 7,9912
760199] 15/07/2000 | 15/05/2035 | 7,6316 17,5990 7,6178 |4.181,939889] 7,3821 | 7,7968 | 7,4100 |  7,8257
760199) 15/07/2000 | 15/08/2040 | 7,3803 (7,3473] 7,3700 |4.054,030107] 7,1824 | 7,5158 | 71,2127 |  7,5463
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 7,3271 (7,2992] 7,3148 |4.064,841242] 7,1404 | 7,4621 | 7,0673 | 7,4801
760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 7,2619 |7,2347] 7,2487 |3.965,890020 7,0946 | 7,4036 | 7,1080 |  7,4171
760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 7,2490 |7,2137) 7,2315 |4.004,777350] 7,084 | 7,3041 [ 7,0020 | 7,4018
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 7,2603 7,2335] 7,2447 }3.901,005981| 7,1019 | 7,4124 | 7,100 |  7,4165

Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Tx. . .

SELIC Base/Emissao Vencimento Compra Vends |Indicativ: et

Minimo Mlxlmo Minimo  Maximo
(Do) (po) ‘(D+1) (D+1)

100000 07/07/2023 | 01/10/2025 [14,9547(14,9303] 14,9442 |999,447467(14,7251(15,2038 - | -~
'100000| 06/02/2020 | 01/01/2026 | 14,8002 14,7718| 14,7840 |965,06021514,7069] 14, 9972 Tfnfa 15,0111
'woooo 05/01/2024 | 01/04/2026 | 18,7366 14,7125 14,7251 |933,621356|14,5649 14,9843 | 14,5768, 14,9928
1100000| 06/01/2023 | 01/07/2026 | 14,5020 114,5747| 14,5820 |903,923010|14,3281| 14,0500 14,3253 14,9441
100000| 05/07/2024 | 01/10/2026 | 14,2092 114,2842] 14,2921 |874,951112(13,0354( 14,6872 (13,9291 14,6796
100000] 10/01/2025 | 01/04/2027 |13,8535|13,8307] 13,8463 |824,927098|13,4207| 13,3079 13,4015 13,2877
100000| 07/07/2023 | 01/07/2027 |13,6542 13,6365] 13,6445 |801,072793(13,2024|14,1394 [13,1822 14,1186
1100000| 04/07/2025 | 01/10/2027 | 13,5357 13,5248] 13,5305 | 776,626669)13,0868| 14,0554 13,0601, 14,0284
IlUOOOO 05/01/2024 01/01/2028 | 13,3670 13,3454] 13,3564 | 754,967941/12,9105 13,9048112,8759 13,8698
100000| 05/07/2024 | 01/07/2028 [13,272513,2465| 13,2574 |711,50029412,8135] 13,8315 12,7671 13,7850
100000] 11/02/2022 | 01/01/2029 [13,3118(13,2000] 13,3045 |668,325063(12,8748( 13,8867 12,8198 13,8318
100000| 04/07/2025 | 01/07/2029 | 13,3879 13,3781| 13,3833 |626,862974 12,9656 13,9533 12,9134 13,9014
100000| 05/01/2024 | 01/01/2030 | 13,4373 13,4221 13,4283 | 588,014841|13,0413| 14,0057 12,0786, 13,9420
100000] 10/01/2025 | 01/01/2032 | 13,6747 13,6656| 13,6702 |451,020184(13,2526] 14,2439 |13,2084] 14,1997

|
|
|
|
|
|

4. DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
para enquadramento da Carteira de Investimentos na Resolugcdo do Conselho
Monetario Nacional:
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* Resgate no valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) do Fundo BB
Previdenciério Perfil Fic Referenciado DI - CNPJ: 13.077.418/0001-49, o valor
resgatado aplicar R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no BB Previdenciario IMA-B FI
RF Previdenciario - CNPJ: 07.861.554/0001-22; e aplicar R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) no Fundo BB Previdenciario RF IRF-M - CNPJ: 7.111.384/0001-69. Nada
mais a deliberar, e as matérias sendo aprovadas por unanimidade dos presentes, a
Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva agradeceu a presenca de todos e como
nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente reunido, da qual lavrei
a presente ata, que assino com os demais, Eva Aparecida da Cruz Visconio. Taiagu,
21 de outubro de 2025.

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongalves Luppi (Comité de Investimento)

Quitéria Roméao da Silva (Diretora Presidente)

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)

Antdnio Motin Junior (Diretor de Beneficios)




