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Ata nimero 01/2026 da Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Funcionérios Municipais de Taiagu.

Aos quinze dias do més de janeiro ano de 2026, as quinze horas, na sede da Prefeitura
Municipal de Taiacu, localizada na Rua Raul Macgone, n° 306, Centro, realizou-se
reunido ordinaria com os membros do Comité de Investimentos, os membros do
comité foram notificados e instruidos com todos os relatorios pertinentes, participaram
da reunido a Diretora Presidente Sra. Quitéria Romao da Silva, a Diretora Financeira
Sra. Vera Lucia Ferreira Kenan, os membros titulares: Sr. Marcelo Fonseca Leite, Sra.
Eva Aparecida da Cruz Visconio e a Sra. Silmara Gongalves Luppi. Com quérum
suficiente para deliberacdo. A Diretora Presidente do IPFM declarou aberta a reunido
cuja pauta da mesma € 1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, no més de dezembro
de 2025 a carteira de investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor de R$
42.987.774,69 (quarenta e dois milhdes, novecentos e oitenta e sete mil, setecentos
e setenta e quatro reais e sessenta e nove centavos) apresentando assim um
acréscimo nominal de 13,81% em relacdo a carteira no valor R$ 37.771.263,23 (trinta
e sete milhdes, setecentos e setenta e um mil, duzentos e sessenta e trés reais e vinte
e trés centavos) em 31/12/2024. Rentabilidade da Carteira no més de dezembro de
2025, a carteira de investimentos apresentou rentabilidade de 0,97%, contra uma
meta atuarial no més (IPCA + 5,21% a.a.) de 0,78%, no 4° Trimestre a rentabilidade
da carteira foi de 3,51%, contra uma meta atuarial de 1,91%, ano a rentabilidade da
carteira foi de 14,05%, e a meta atuarial (IPCA + 5,21% a.a.) foi de 9,70%, batendo a
meta atuarial prevista para o exercicio de 2025. Suas posicfes estdo respeitando 0s
limites definidos nos artigos da Resoluc&o 4.693/2021. 2. ANALISE MENSAL, foram
analisados o Boletim Focus, o panorama do més de dezembro, o Fluxo de Caixa
mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos, analisando os dispéndios de
recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. 3. CENARIO
ECONOMICO, o més de dezembro foi positivo para a nossa carteira de investimentos,
ainda que com comportamentos distintos entre as classes de ativos. A renda fixa
encerrou o periodo no campo positivo, mas, com excecdo do CDI, ndo apresentou
desempenho suficiente para superar as metas atuariais, em um ambiente de juros
mais estavel e menor compressao dos prémios de risco. A renda variavel local passou
boa parte do més no territério negativo, contudo, a recuperacéo na reta final permitiu
que o Ibovespa fechasse dezembro no positivo, contribuindo de maneira relevante
para o resultado consolidado das carteiras. No exterior, 0s ativos também registraram
desempenho favoravel, reforcando o movimento global de valorizacéo. Diante desse
cenario, dezembro tende a apresentar resultados mistos. Ainda assim, 0 ano como
um todo foi amplamente positivo.
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Comecando pela economia brasileira, no terceiro trimestre de 2025, o PIB brasileiro
apresentou desaceleracéo, registrando crescimento de 0,1% em relacéo ao trimestre
anterior, segundo o IBGE. Na comparacdo com o mesmo periodo de 2024, a
economia avancou 1,8%, também refletindo perda de ritmo. Pela ética da producao,
houve leve alta de 0,1% nos Servicos e de 0,6% na Inddstria, enquanto a Agropecuaria
recuou 3,9% no periodo. Em valores correntes, o PIB totalizou R$ 2,9 trilhBes no
trimestre. Esses resultados reforcam o cenario de moderacao da atividade econdmica
ao longo de 2025. A balanca comercial brasileira registrou superavit de US$ 5,8
bilhbes em novembro, resultado que reflete exportacbes de US$ 27,5 bilhdes e
importacdes de aproximadamente US$ 21,7 bilhdes no periodo. Pelo lado das vendas
externas, destacaram-se os embarques de commodities agricolas, especialmente
soja e acucar, aléem de minério de ferro e produtos do complexo metallrgico. As
importacdes, embora tenham crescido em relagdo ao més anterior, seguiram em ritmo
moderado, influenciadas pela demanda interna mais contida e pela valorizag&o do real
ao longo do trimestre. Com esse desempenho, o superavit acumulado no ano
permanece robusto. O IPCA de novembro avancou 0,18%, levemente abaixo da
mediana das expectativas de mercado (0,19%). Com esse resultado, a inflacdo em 12
meses seguiu em trajetoria de desaceleracdo, passando de 4,68% para 4,46%,
voltando a operar dentro do intervalo da meta. No més, o principal impacto altista veio
das passagens aéreas (+11,9%), influenciadas pela maior demanda associada a COP
30, que também pressionou hospedagem (+4,09%) e pacotes turisticos (+3,86%). A
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energia elétrica residencial também contribuiu para a alta, ao subir 1,27% ap0s
reajustes tarifarios em algumas concessionarias. Na dire¢cdo oposta, houve alivio
relevante em alimentos no domicilio (-0,20%), que recuaram pelo sexto més
consecutivo, e em bens industriais (-0,29%), refletindo as promocdes tipicas da Black
Friday. O conjunto dos dados reforca um ambiente de inflacdo mais benigna, ainda
gue sujeito a pressdes pontuais em servicos e administrados. O Comité de Politica
Monetaria do Banco Central (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 15,00%,
movimento amplamente esperado pelo mercado. A deciséo reflete a avaliacao de que
0 processo de desinflacdo segue em curso, mas ainda requer cautela diante das
pressdes persistentes em servicos, da inércia inflacionaria e das incertezas no
ambiente externo. Ao optar pela estabilidade da taxa basica, o Copom sinaliza a
necessidade de observar a evolucdo dos dados de atividade e inflagdo antes de
considerar eventuais ajustes na politica monetaria. Em seu comunicado, enfatizou que
a convergéncia da inflacdo para a meta depende da manutencdo de condicdes
financeiras restritivas por tempo suficiente, sinalizando que eventuais ajustes na taxa
basica dependerado da evolugdo dos dados de atividade, inflagdo e expectativas.
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Agora falando sobre as contas brasileiras, segundo dados do Banco Central, o saldo
em transacg0des correntes registrou déficit de US$ 4,9 bilhdes em novembro, acima dos
US$ 4,4 bilhdes observados no mesmo més de 2024. O aumento do déficit refletiu
principalmente o crescimento das importagdes, que avangaram em ritmo mais intenso
do que as exportacdes. A renda primaria também contribuiu para a piora do resultado,
ao somar US$ 6,2 bilhGes negativos no més, acima dos US$ 5,8 bilhdes de novembro
de 2024, em grande medida devido ao aumento das despesas liquidas com lucros e
dividendos. Em sentido oposto, houve reducéo do déficit na balanca de servigos, que
ajudou a atenuar parcialmente o resultado negativo. Com isso, no acumulado em 12
meses, o déficit em conta corrente alcancou US$ 77,7 bilhdes, o equivalente a 3,5%
do PIB, reforcando o quadro de maior necessidade de financiamento externo.
Finalizando as questdes locais, 0 ultimo boletim Focus com posicao do dia 02 de
janeiro de 2026, trouxe a previséao do IPCA para 4,31% para o final de 2025, resultado
inferior ao teto da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da
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sondagem do més anterior. O PIB trouxe um aumento na previséo de 2,16 para 2,26.
Com relacdo a Selic o mercado segue a mesma em relacao ao ultimo més, em 15%
ao final de 2025. E por fim o cambio as previsdes do mercado apresentaram projecao
superior niamero divulgado no més anterior de R$5,44/USD 1.
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Agora falando dos EUA, o Federal Reserve (FED) reduziu a taxa basica de juros em
25 pontos-base, levando o intervalo para 3,5% a 3,75% ao ano, em uma decisao
amplamente antecipada pelos mercados financeiros. O corte ocorre em um momento
de incerteza econbmica, marcado pela paralisacao recente do governo dos Estados
Unidos, que atrasou a divulgacdo de dados essenciais sobre emprego e inflacéo.
Dentro do proprio Fed, ha divergéncias: parte dos dirigentes teme que a inflagdo ainda
persistente, medida em 2,8%, acima da meta de 2%, exija cautela, enquanto outros
avaliam que juros elevados por muito tempo podem prejudicar o mercado de trabalho,
que j& mostra sinais de desaceleracdo, com a taxa de desemprego subindo para 4,4%
em setembro. O cenario também ¢é influenciado por pressdes politicas, ja que o
presidente Donald Trump tem criticado a conducao da politica monetaria e buscado
ampliar sua influéncia sobre o banco central, inclusive com tentativas de alterar a
composicao do conselho. Na coletiva de imprensa, o presidente do Federal Reserve,
Jerome Powell, reforcou que a continuidade do ciclo de cortes de juros dependera
fortemente da evolucéo dos dados econdmicos, destacando que o banco central néo
segue um curso pré-estabelecido e tomara decisdes “reunido a reunidao” conforme
novos indicadores de inflacdo, emprego e atividade forem divulgados. Powell
enfatizou que o Fed pode acelerar, desacelerar ou até pausar os cortes, caso 0os dados
apontem para riscos maiores, seja de inflacdo persistente, seja de enfraquecimento
do mercado de trabalho, reafirmando que a politica monetaria sera ajustada de forma
flexivel e guiada exclusivamente pelas condigcbes econdémicas, e ndo por pressoes
politicas ou expectativas do mercado. O mercado de trabalho dos Estados Unidos
apresentou um desempenho misto nos ultimos meses. Em outubro, houve a
destruicdo de 105 mil vagas, um resultado significativamente pior do que a projecao
de reducao de cerca de 25 mil postos, refletindo sobretudo cortes no setor publico e
os efeitos do atraso na divulgacdo de dados oficiais. J& em novembro, o cenario foi
mais positivo: a economia criou 64 mil empregos, superando a expectativa de
aproximadamente 50 mil e indicando uma recuperacédo parcial apos o tombo do més
anterior. Agora falando sobre a Europa, o Banco Central Europeu manteve a taxa de
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juros de deposito inalterada em 2%, decisdo amplamente esperada pelos analistas e
confirmada nas comunicacgfes oficiais. Segundo reportagens recentes, esta é a
segunda reunido consecutiva em que o BCE opta por ndo alterar sua politica
monetaria, reforcando uma postura fortemente dependente dos dados e evitando
qualquer compromisso prévio com uma trajetoria especifica de juros. A presidente
Christine Lagarde destacou que a inflacdo na zona do euro esta préxima da meta de
2% e que os riscos econdmicos se tornaram mais equilibrados, mas ainda nédo ha
sinais de cortes iminentes, jA que o banco segue avaliando cuidadosamente a
evolucdo da inflacdo subjacente, dos salarios e das condi¢gbes de financiamento.
Assim, o BCE mantém uma abordagem, aguardando evidéncias mais claras antes de
ajustar novamente sua politica monetéaria. Por fim, a China, a atividade econdmica
mostrou sinais de desaceleracdo em novembro de 2025, refletindo um cenario de
crescimento desigual entre os principais setores. A produc¢éo industrial avancou 4,8%
no més, registrando o ritmo mais fraco em 15 meses e ficando abaixo das expectativas
do mercado, que projetava alta de 4,9%. O consumo também perdeu forca: as vendas
no varejo cresceram apenas 1,3%, o pior desempenho desde dezembro de 2022,
quando o pais abandonou a politica de “Covid zero”. Esse resultado fraco é atribuido
ao consumo domeéstico ainda fragilizado, a crise prolongada no setor imobiliario e ao
fim de subsidios que haviam impulsionado a demanda. O investimento em ativos fixos
recuou 2,6% no acumulado dos primeiros 11 meses do ano, reforcando a fraqueza
estrutural do setor de construcao e infraestrutura. As vendas de veiculos, que vinham
sustentando parte da demanda interna, cresceram 3,4%, ritmo bem inferior aos 8,8%
observados em outubro. Por outro lado, alguns indicadores mostraram resiliéncia: o
consumo de energia elétrica aumentou 6,2% em novembro, com destaque para o
setor de servigos, que registrou alta de 10,3%. Os lucros industriais também
apresentaram leve melhora, subindo 0,1% no acumulado de janeiro a novembro,
impulsionados especialmente pela manufatura de equipamentos e pela indUstria de
alta tecnologia. No conjunto, os dados revelam uma economia que segue crescendo,
mas de forma moderada e desequilibrada, com a inddstria mantendo algum
dinamismo enguanto o consumo e o investimento continuam pressionados pela crise
imobiliaria e pela confianca fraca das familias. As recomendacdes atuais permanecem
alinhadas ao ambiente econdmico e a estratégia delineada nas dltimas cartas. Em
dezembro de 2025, apesar de algumas incertezas ainda presentes, 0 cenario
continuou marcado por juros elevados e por um processo de acomodacéo lenta da
inflac@o, reforcando a importancia de instrumentos indexados ao IPCA. As NTN-Bs
seguiram como principal destaque, oferecendo remuneracdo real proxima de IPCA
+7% aa a +8% aa, um patamar raramente observado e superior ao teto da meta
atuarial de IPCA +6% aa. Esse nivel de taxa proporciona ganhos expressivos com
baixa volatilidade, sobretudo para investidores que adotam a estratégia de
carregamento até o vencimento, beneficiando-se da marcacao na curva. Para clientes
com restricbes operacionais na aquisicao direta desses titulos, a recomendacao
segue sendo a exposicao por meio de fundos vértices, que preservam a aderéncia a
tese de investimento, ao mesmo tempo em que oferecem liquidez e diversificagéo.
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Quando temos a perspectiva de queda da Taxa SELIC, ganham atratividade as
aplicacOes prefixadas pois, exatamente, preservam elevadas taxas de rentabilidade
enguanto assistimos a queda da taxa basica de juros da economia brasileira. Esses
investimentos podem ser feitos em compras de LTNs e NTNs-F ou em fundos
indexados ao IRF-M com carteira formada exclusivamente por Titulos Publicos
Federais. O segmento de renda variavel segue enfrentando desafios, ainda
pressionado pela elevada atratividade dos titulos publicos e dos ativos indexados ao
CDI. No entanto, & medida que estamos na iminéncia do inicio do ciclo de reduc¢éo de
juros, o ambiente comeca a se tornar mais favoravel para a renda variavel local.
Mesmo diante desse cenario, 0s resultados acumulados ao longo de 2025 foram
extremamente positivos. Embora os niveis atuais estejam préximos das méaximas
histdricas, ainda observamos certa defasagem em relacéo aos precos praticados nos
mercados globais, defasagem esta que, embora menor do que no inicio de 2025,
continua oferecendo oportunidades seletivas. Essa visdo é reforcada pela relagcéo
entre preco e lucro das empresas, que permanece em patamares historicamente
ainda baixos, sugerindo que parte relevante do prémio de risco ja esta incorporada.
No cenario internacional, os mercados seguem em movimento constante, com
desempenho positivo em diversas classes de ativos. No entanto, esse ambiente exige
cautela, especialmente diante das maximas histéricas alcancadas e da crescente
volatilidade politica nos Estados Unidos, além das tarifas comerciais impostas ao
Brasil. A Resolucdo CMN n° 5.272, publicada em 18 de dezembro de 2025 e com
entrada em vigor prevista para fevereiro de 2026, representa uma mudanca profunda
no regime de investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Ela
revoga integralmente a Resolugdo n°® 4.963/2021 e inaugura um novo modelo de
gestdo, mais exigente e baseado na maturidade institucional de cada RPPS, dando
peso para cada nivel de certificacdo do RPPS no programa Pré-Gestao. A percepcao
geral entre os gestores € de que a nova norma veio significativamente mais dura,
impondo padrdes elevados de governancga, controles internos e qualificacdo técnica
para permitir o acesso a determinados tipos de investimentos. Enquanto a Resolugéo
4.963/2021 organizava o0s investimentos principalmente por meio de limites
guantitativos de alocacao, a Resolucao 5.272/2025 adota um enfoque qualitativo. Isso
cria um ambiente em que regimes com menor estrutura técnica terdo acesso mais
restrito a diversificacédo e investimentos potencialmente mais rentaveis, exigindo, para
tanto dar um “salto” administrativo, legal e operacional de profissionalizacdo para
manter competitividade e seguranca. A nova Resolucdo atualiza sua linguagem e
estrutura para se alinhar a Resolugédo CVM 175, que reformulou o mercado de fundos
no Brasil incorporando conceitos como classes e subclasses de fundos, reforca a
necessidade de responsabilidade limitada do cotista e imp&e regras mais rigidas para
administradores, gestores e distribuidores exercerem suas atividades. A nova
Resolugcdo também reforca a necessidade de credenciamento e monitoramento
continuo de gestores, administradores, intermediarios e custodiantes, ampliando a
responsabilidade dos RPPS sobre a selecdo e supervisdo desses prestadores de
servigcos, criando obstaculos para muitos regimes, especialmente os de pequeno



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIACU - IPFMT
Rua Raul Magone, n? 306 — Centro — Taiagu/SP. — CEP 14.725-000

CNPJ: 02.122.662/0001-60

porte. 4. Resolugcdo CMN n° 5.272 - Foi abordado o contetdo da Resolu¢do CMN n°
5.272, editada pelo Conselho Monetério Nacional, a qual dispde sobre as diretrizes
gerais para aplicacdo dos recursos garantidores dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — RPPS. Os membros do Comité de Investimentos analisaram as principais
alteracdes introduzidas pela referida norma, especialmente no que se refere aos
critérios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e diversificacdo dos
investimentos, bem como as exigéncias relacionadas a governanca, controle de riscos
e adequacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Apds discussao, restou
deliberado que a consultoria de investimentos devera promover a atualizacdo da
Politica de Investimentos vigente, de modo a adequa-la integralmente as disposicdes
da Resolucdo CMN n°®5.272, submetendo-a posteriormente a apreciacdo do Conselho
competente, para fins de aprovacdo e cumprimento da legislacdo aplicavel. 5.
DELIBERACAO DA POLITICA DE MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
apos andlises da carteira de investimentos e cenario econémica, fazer as seguintes
alteracodes:
* Resgate o valor de 1.000.000,00 do Fundo CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, e sua aplicacao
no Fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP, CNPJ: 10.577.503/0001-88;
+ Resgate o valor de 4.500.000,00 do Fundo BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 11.328.882/0001-35, e
0 Resgate no valor de R$ 350.000,00 do Fundo BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO. CNPJ: 13.077.415/0001-05, e sua
aplicacdo no Fundo BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 07.111.384/0001-69;
* Resgatar o valor de R$ 1.000.000,00 Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49, e sua aplicagdo no
valor de R$ 500.000,00, no Fundo BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC
ACOES, CNPJ: 05.100.191/0001-87, e aplicac&o no valor de R$ 500.000,00 no Fundo
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES, CNPJ: 05.100.221/0001-55.
Nada mais a deliberar, e as materiais sendo aprovadas por unanimidade dos
presentes, a Diretora Presidente, Quitéria Romao da Silva agradeceu a presenca de
todos e como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente reuniao,
da qual lavrei a presente ata, que assino com os demais, Eva Aparecida da Cruz
Visconio.

Taiagu, 15 de janeiro de 2026.

Marcelo Fonseca Leite (Comité de Investimentos)

Eva Aparecida da Cruz Visconio (Comité de Investimentos)

Silmara Gongalves Luppi (Comité de Investimento)

Quitéria Romao da Silva (Diretora Presidente)

Vera Lucia Ferreira Kenan (Diretora Financeira)




